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DECLARATION DES PERSONNES RESPONSABLES

Bruxelles, le 14 mai 2017

Mesdames,
Messieurs,

Le conseil d’administration de CANDELA INVEST déclare qu’a sa connaissance :

1. Les états financiers repris dans le présent rapport, établis conformément aux normes
comptables applicables, donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiere et des résultats de CANDELA INVEST et de I'entreprise comprise dans le

périmetre de consolidation, a savoir VLUX et,

2. Le rapport de gestion ci-dessous contient un exposé fidele sur I’évolution des affaires,
les résultats et la situation de CANDELA INVEST ainsi que de I'entreprise comprise dans
la consolidation, a savoir VLUX (ci-aprés définie), outre une description des principaux
risques et incertitudes auxquels cette derniére est confrontée.

Pour CANDELA INVEST,

Bruxelles 14 mai 2017 Bruxelles 14 mai 2017
Marco MENNELLA Cyril JOSSET
Administrateur Délégué Administrateur
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RAPPORT DE GESTION

Rapport de gestion du conseil d’administration
relatif aux comptes annuels statutaires et aux comptes annuels consolidés
afférents a ’exercice cloturé le 31 décembre 2016

INFORMATION REGLEMENTEE

Mesdames,
Messieurs,

Le conseil d’administration a I’honneur de présenter a 'assemblée générale ordinaire des
actionnaires de CANDELA INVEST, devant avoir lieu le 2 juin 2017 a 10 heures, au siege social
de cette derniére, sis 3 1000 Bruxelles, Avenue Lloyd George 6, boite 3 (I'« AGO »), le présent
rapport de gestion du conseil d’administration, établi conformément a la législation
applicable, afférent aux comptes annuels statutaires et aux comptes annuels consolidés de
CANDELA INVEST relatifs a I’exercice social clturé le 31 décembre 2016, tels qu’arrétés par le
conseil d’administration.

Le rapport de gestion contient un exposé fidéle des informations exigées en vertu de I'article
12, §4, de larrété royal du 14 novembre 2007 relatif aux obligations des émetteurs
d’instruments financiers admis a la négociation sur un marché réglementé, tel que modifié
par 'arrété royal du 26 mars 2014 assurant la transposition partiel de la Directive 2013/50/UE,
et de Iarticle 5.2.1 de la circulaire FSMA/2012_1 du 11 janvier 2012 relative aux obligations
incombant aux émetteurs cotés sur un marché réglementé (mise a jour au 13 décembre 2016),
tels que rendus applicables 8 CANDELA INVEST en vertu de l'article 4 de I'arrété royal du 21
ao(t 2008 fixant les régles complémentaires applicables a certains systémes multilatéraux de
négociation tel que le marché ALTERNEXT, ainsi que de 'article 96 du Code des sociétés.

Les résultats présentés respectent les modes de comptabilisation et les critéres d’évaluation
prévus par la reglementation en vigueur.

Conformément a I'article 119, alinéa 4, du Code des sociétés, le rapport de gestion sur les
comptes annuels consolidés est combiné avec le rapport de gestion sur les comptes annuels
statutaires. Le rapport de gestion sera toutefois divisé en deux parties distinctes de sorte que
les indications prescrites soient données de maniére distincte pour CANDELA INVEST et pour
I'ensemble consolidé.
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L. PRESENTATION DE CANDELA INVEST ET DE SES ACTIVITES

Constituée le 17 mars 2009, CANDELA INVEST est une société ayant pour objet la prise de
participations ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces
participations.

En aolit 2015, CANDELA INVEST a acquis 100% du capital de VLUX, une société active dans le
secteur de I'éclairage public et industriel et, principalement, dans la production de luminaires
étanches. Depuis cette acquisition, I'actif principal de CANDELA INVEST consiste en sa
participation dans le capital de VLUX.

Actuellement, CANDELA INVEST se positionne en tant que holding de participations avec pour
ambition d’investir dans des sociétés privées ayant une approche innovante dans leur secteur
d’activité.

1.1 Politique d’investissement et stratégie

Le conseil d’administration rappelle que, antérieurement a I'exercice 2014/2015, CANDELA
INVEST détenait essentiellement des participations minoritaires dans des sociétés de type
« small caps », cotées sur le Marché Libre ou sur le marché ALTERNEXT. CANDELA INVEST
n’exercait aucune gestion active de ses participations et ne percevait aucune rémunération.
Dés lors, les seuls revenus que percevait CANDELA INVEST provenaient de la cession de ces
participations. Toutefois, compte tenu du désintéressement progressif des investisseurs pour
ces marchés et ce type de sociétés « small caps », la continuité de CANDELA INVEST ne pouvait
plus étre assurée au-dela de la valeur de vente de ses participations.

Dans ce contexte, et eu égard a ce qui précede, I'assemblée générale particuliere de CANDELA
INVEST réunie en date du 15 avril 2013, a mis fin aux mandats des anciens administrateurs de
CANDELA INVEST. A cette occasion, I'assemblée générale de CANDELA INVEST a nommé un
nouveau conseil d’administration et lui a confié le mandat de changer le business model et de
restructurer CANDELA INVEST.

Dans le courant du mois de mai 2013, le nouveau conseil d’administration a arrété une
nouvelle politique de développement et d’investissement de CANDELA INVEST. Cette nouvelle
politique s’orientait autour de trois points :

(i) une politique d’acquisition de participations industrielles non cotées avec un
historique de rentabilité ;

(i) une gestion active de ses nouvelles participations avec facturation de ses services aux
sociétés dans lesquelles elle détient des participations, ce qui permettra a CANDELA
INVEST de financer son fonds de roulement tout en préservant la valeur de ses actifs ;

(iii) une réduction des frais et engagements financiers de CANDELA INVEST afin de les
mettre en adéquations avec les revenus attendus.

Conformément a cette nouvelle politique, CANDELA INVEST a acquis le 10 ao(t 2015, au prix
de €10.000.000, la totalité des parts sociales représentant le capital de VLUX, une société
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privée a responsabilité limitée, dont le siege social est établi a 4480 Clermont-sous-Huy, Route
de Yernée 1, inscrite a la Bangue Carrefour des Entreprises sous le numéro 0417.798.202
(« VLUX »), a savoir par I'acquisition de 916 parts sociales sans désignation de la valeur
nominale.

Les parts de VLUX ont été acquises auprés de SEDAINE BENELUX, une société anonyme de
droit belge, dont le siége social est établi a 3400 Landen (Belgique), Industrieweg Roosveld,
inscrite a la Banque Carrefour des Entreprises sous le numéro 0462.028.816 et au Registre des
Personnes Morales de Leuven (« SEDAINE BENELUX »).

Depuis le 10 ao(t 2015, I'actif principal de CANDELA INVEST est donc sa participation dans
VLUX.

Valorisation de VLUX et prix d’acquisition

La valorisation de VLUX, telle que négociée entre CANDELA INVEST et SEDAINE BENELUX, a
été déterminée sur la base d’une « enterprise value » correspondant a 5 X 'EBITDA (earnings
before interests taxes depreciation & amortization) de I'exercice clos le 31 décembre 2014, i.e.
les derniers comptes diment audités de VLUX disponibles au moment de son acquisition par
CANDELA INVEST. Ce multiple de 5 X 'EBITDA a été conventionnellement retenu en tenant
compte :
e d’une part, des multiples utilisés dans des transactions industrielles telles que publiées
par des observatoires sectoriels de private equity et,
e d’autre part, en pondérant lesdits multiples par les caractéristiques propres de VLUX,
notamment:
o le chiffre d’affaires,
o lacroissance historique du chiffre d’affaires,
o les projections de cash-flows futurs.

Par ailleurs, la position financiére nette de VLUX, i.e. le solde positif ou négatif entre, d’'une
part, la trésorerie disponible et, d'autre part, I'endettement financier, était, au moment de
son acquisition par CANDELA INVEST, négative d’environ €2.000.000.

L’EBITDA de VLUX a atteint environ €2.400.000 au cours de 'exercice clos le 31 décembre
2014 de sorte que la valorisation de VLUX, compte tenu d’une position financiére nette
négative de €2.000.000, était de €10.000.000, pour un bénéfice aprés impbts d’environ
€1.350.000.

Sur la base de cette valorisation, le prix d’acquisition de 100 % du capital de VLUX a été de
€10.000.000.

Financement du prix d’acquisition de VLUX
L’acquisition des parts de VLUX a été financée :
e pour 50% des parts sociales de VLUX : lesdites parts sociales ont fait I'objet d’un apport

en nature au capital de CANDELA INVEST, apport réalisé par SEDAINE BENELUX, pour
une valeur de €5.000.000 (étant donné que la valorisation retenue pour 100% du
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capital social de VLUX était de €10.000.000). En rémunération de cet apport, SEDAINE
BENELUX s’est vue attribuer 50.000.000 nouvelles actions de CANDELA INVEST;

e pour le solde de 50% des parts sociales de VLUX: lesdites parts sociales ont été
acquises en especes pour un prix de €5.000.000 (étant donné que la valorisation
retenue pour 100% du capital social de VLUX était €10.000.000). En vue de financer ce
solde de 50% des parts sociales de VLUX, CANDELA INVEST a émis des obligations zéro
coupon convertibles cum droits de souscription (cf. ci-dessous le chapitre Obligations
émises).

Obligations émises

L’acquisition du solde de 50% des parts sociales de VLUX, correspondant a un prix d’achat de
€5.000.000, a été financée par I'émission de 5.000 obligations zéro coupon convertibles cum
droits de souscription, d’'une valeur nominale de €1.000 par obligation.

Cet emprunt obligataire a été émis et souscrit le 10 aolt 2015 et présentait les caractéristiques
suivantes *:

e Emission : 5.000 obligations zéro coupon nominatives convertibles cum droits de
souscription;

e Valeur nominale : €1.000 par obligation ;

e Prix de souscription : €1.000 par obligation, soit 100%. Il est a noter que ces obligations
ne sont donc pas productives d’intérét mais sont émises avec un droit de souscription.
Les droits de souscription ainsi que la convertibilité représentent I'intérét a souscrire
aux obligations pour un investisseur;

e Tauxd'intérét: 0%,

e Prix de remboursement a I'échéance : €1.000 par obligation ;

e Echéance: le 10 ao(it 2020 ;

e Forme : nominatives et inscrite dans le registre des détenteurs d’obligations établi par
CANDELA INVEST et tenu au siége social de CANDELA INVEST;

e Taux de conversion des obligations : chaque obligation donne droit a 10.000 actions
nouvelles d’une valeur de €0,10 ;

e Droits de souscription : chaque obligation est assortie d’'un droit de souscription
détachable lequel donne a son titulaire le droit de souscrire a 10.000 actions nouvelles
de CANDELA INVEST a un prix de souscription de €0,10 par action nouvelle.

Les obligations ont été souscrites entierement par SEDAINE BENELUX, qui était aussi le cédant
des parts sociales de VLUX. En conséquence, le prix d’achat de €5.000.000 payé pour les 50%
des parts sociales de VLUX a été réglé par compensation avec le montant des obligations
souscrites par SEDAINE BENELUX.

! Pour plus de détail sur les termes et conditions des obligations et des droits de souscription, le conseil
d’administration de CANDELA INVEST renvoie au rapport établi conformément a l'article 583 du Code des
sociétés publié sur le site www.candelainvest.com
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Refinancement de CANDELA INVEST

’attention du lecteur est attirée sur 3 éléments dont il sera question ultérieurement dans ce
rapport:

e en date du 11 novembre 2016, le conseil d’administration a opéré un regroupement
des actions CANDELA INVEST, selon un ratio d’une nouvelle action CANDELA INVEST
pour 50 anciennes actions CANDELA INVEST; des lors, I'ensemble des actions a
émettre, issues de la conversion des obligations ou de I'exercice des droits de
souscription, ont aussi été regroupées selon le méme ratio ;

e 3 la suite de 'augmentation de capital de CANDELA INVEST, par apport de parts
sociales VLUX, SEDAINE BENELUX est devenu l'actionnaire majoritaire de CANDELA
INVEST.

e a ce jour, SEDAINE BENELUX est titulaire de I'ensemble des Obligations émises ainsi
que de P'essentiel des droits de souscription en circulation. En cas de conversion de la
totalité de ses obligations en actions et de I'exercice de la totalité de ses droits de
souscription, la part du capital de CANDELA INVEST détenue par SEDAINE BENELUX
passerait de 93% a 96% ,

['opération d’apport en nature des parts sociales, ainsi que I'émission des obligations
convertibles cum droits de souscription, s’inscrivent dans le cadre d’une opération plus large
de refinancement de CANDELA INVEST. En effet, a I'occasion d’une assemblée générale
cléturée le 10 ao(t 2015, CANDELA INVEST a également réalisé les opérations suivantes :

e augmentation de capital par apport en nature de 100 obligations émises par CANDELA
INVEST le 12 novembre 2010, d’une valeur nominale de €5.000 par obligation. Les
obligataires en question ont, par ailleurs, abandonné €200.000 sur le montant initial
de leur créance, s’élevant a €500.000, ce qui a porté la valeur globale de cet apport
en nature a €300.000. En outre, les obligataires ont renoncé aux intéréts courus sur les
obligations détenues, et ce pour la période courant du 1°" janvier 2013 a la date de
I'apport en nature desdites obligations au capital de CANDELA INVEST, moyennant, en
contrepartie, I’émission de 100 droits de souscription en leur faveur,

e ["émission, sous réserve d’inscription, de 100 droits de souscription additionnels en
faveur des membres du conseil d’administrations de CANDELA INVEST.

A la suite de 'ensemble de ces opérations de refinancement, le capital de CANDELA INVEST a
été globalement augmenté de €5.300.000, ainsi porté de €2.630.462 a €7.930.462. Cette
augmentation de capital a été suivie d’une réduction de capital dont I'objectif était
I’apurement des pertes reportées a hauteur de €2.811.105,23.

L’objectif de ces opérations était double : d’une part renforcer les fonds propres de CANDELA
INVEST et d’autre part permettre I'entrée dans le capital de CANDELA INVEST d’un nouvel
actionnaire de référence susceptible d’accompagner la nouvelle politique d’investissement de
CANDELA INVEST telle gu’arrétée par le conseil d’administration au mois de mai 2013.

Au demeurant, ces opérations de refinancement ont été particulierement intéressantes pour
CANDELA INVEST car lui ayant permis d’enregistrer son premier exercice comptable
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bénéficiaire depuis sa création. CANDELA INVEST a ainsi pu verser un premier dividende
intérimaire offrant un rendement brut d’environ 7% par rapport au cours de bourse actuel.

Changement de business model

Le conseil d’administration attire I'attention du lecteur sur le fait que cet exercice comptable
marque non seulement un changement de politique d’investissement mais surtout un
changement radical de business model. Celui-ci est désormais essentiellement centré sur une
gestion active et rémunérée de ses participations majoritaires et non plus seulement sur la
détention passive et non rémunérée de participations minoritaires certes cotées mais, en
réalité, fort peu liquides. Ce changement de business model introduit un biais dans toute
tentative de comparaison avec les exercices précédents.

Par ailleurs, le conseil d’administration attire aussi I'attention du lecteur sur le fait que, a la
suite de la prise de participation dans VLUX, le conseil d’administration a approché plusieurs
cibles potentielles dans le secteur de I’éclairage afin de leur proposer un projet de
consolidation du secteur de I'éclairage au niveau européen autour de CANDELA INVEST. Le
conseil d’administration a toutefois été forcé de constater que, pour le moment, les cibles
contactées et, plus particulierement, leur actionnariat, n’ont paru que peu intéressées par le
projet de consolidation européenne proposé par CANDELA INVEST.

Dans ces conditions, le conseil d’administration de CANDELA INVEST envisage une
élargissement de sa politigue d’investissement a, d’une part,des acquisitions
opportunistes de sociétés actives dans de nouveaux secteurs d’activité ou ayant une approche
innovante de leur marché et, d’autre part, a des sociétés en difficulté a réorganiser. A cet
égard, CANDELA INVEST est, dés a présent, en phase active d’investigation afin d’identifier de
telles cibles.

Cette investigation vise tout particulierement des sociétés actives dans deux secteurs
spécifiques, a savoir le secteur de I'exploitation miniére et celui de I'lnformation Technology
(IT) et, plus particulierement, de I'Internet of Things (loT) i.e. I'Internet des Choses.

Par ailleurs, CANDELA INVEST détient encore quelques participations cotées sur le Marché
Libre d’Euronext Brussels acquises dans le cadre de la politique d’investissement de la
précédente équipe dirigeante. Le conseil d’administration envisage de céder lesdites

participations cotées.

1.2 Politique de dividende

Le conseil d’administration est désormais fortement attaché a une politique de distribution
de dividendes en croissance réguliére. Dans ce contexte, CANDELA INVEST a déja distribué, en
cours d’exercice, au mois de juin 2016, un dividende intérimaire correspondant a €0,50 par
action regroupée.

Compte tenu des résultats dégagés par VLUX et, partant, ceux distribués a son actionnaire

CANDELA INVEST, le conseil d’administration compte proposer, une nouvelle fois, au mois de
juin 2017, la distribution d’un dividende intérimaire, s’élevant cette fois a €0,55 par action
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regroupée, en progression de 10% par rapport a I'acompte sur dividende distribué au mois de
juin 2016.

l. RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES ANNUELS STATUTAIRES

1.1 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS STATUTAIRES DE CANDELA INVEST (ART. 96, §1, 1°
C.soc.)

Les comptes annuels de CANDELA INVEST, relatifs a I'exercice cloturé le 31 décembre 2016,
ont été établis dans le respect des regles générales d’établissement et de présentation des
comptes annuels telles qu’applicables en Belgique. Lesdits comptes annuels donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats de CANDELA INVEST
compte tenu du référentiel comptable utilisé et des exigences légales applicables.

L’exercice cléturé le 31 décembre 2016 a eu une durée de 17 mois et la politique
d’investissement (cf. la section Changement de business model ci-dessus) de CANDELA INVEST
est trés différente de celle de I'exercice précédent (cf. le chapitre Politique d’investissement

et stratégie ci-dessus).

Dans un tel contexte, le conseil d’administration est d’avis que toute comparaison entre le
présent exercice et I'exercice précédent risquerait de fournir une présentation biaisée de la
situation financiére et des résultats de CANDELA INVEST. Le conseil d’administration est, des
lors, d’avis qu’il est préférable de ne pas fournir une telle comparaison.

Les principaux postes des comptes annuels sur lesquels le conseil d’administration attire
I’attention du lecteur sont les suivants :

I.L1.1 Compte de résultats de CANDELA INVEST

Le chiffre d’affaires s’éleve a €425.000 au cours de l'exercice écoulé de 17 mois et est
représenté par la rémunération mensuelle de €25.000 HTVA pergue par CANDELA INVEST
pour le mandat de gérant de VLUX, tandis que les charges d’exploitation s’élevent
€274.909,88 ; dés lors le bénéfice d’exploitation est de €150.090,12.

Les produits financiers s’élévent a €869.871,75 et sont représentés a hauteur de €505.026,46
par les dividendes pergus de VLUX, tandis que les charges financiéres s’élevent a €53.793,09;
dés lors le bénéfice courant avant impdts s’éléve a €966.168,78.

Dans le cadre de I'opération de refinancement par augmentation de capital intervenue en
ao(t 2015, CANDELA INVEST enregistre aussi un produit exceptionnel de €364.845,29 a la
suite, notamment, de 'abandon de créance obtenue de la part des obligataires ayant souscrit
aux obligations émises par CANDELA INVEST en 2010.

1.000 obligations avaient été émises a un prix de souscription de €500 par obligation, soit une
émission totale de €500.000, portaient un intérét de 8% et avaient une durée de 5 ans.
Toutefois, compte tenu de la situation financiere de CANDELA INVEST, et afin de renforcer les
fonds propres de celle-ci, les détenteurs des obligations ont accepté de faire apport en nature
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de leurs obligations, en abandonnant, d’une part, €200 par obligation et, d’autre part, les
intéréts courus depuis le ler janvier 2013.

Les comptes annuels de CANDELA INVEST cloturés au 31 décembre 2016 présentent donc un
bénéfice de €966.168,78 qui est affecté comme suit :

e imputation sur les pertes reportées a hauteur de €278.019,88. A noter que ce montant
correspond au solde entre les pertes reportée de ['exercice précédent soit
€3.089.125,10 et la réduction de capital par apurement des pertes de €2.811.105,22;

e réserve légale a hauteur de €44.712,00;

e hénéfice distribué sous forme d’acompte sur dividende a hauteur de €538.181,94 ;

e bénéfice a reporter a hauteur de €105.254,97.

Le compte d’exploitation de CANDELA INVEST a été impacté par la décision de I'assemblée
générale, du 29 juillet 2016, de transférer vers CANDELA INVEST l'intégralité du patrimoine
d’ARSEUS 2012 par fusion par absorption, une société privée a responsabilité limitée, dont le
siége social était établi a 1000 Bruxelles, Boulevard de la Cambre 33, inscrite a la Banque
Carrefour des Entreprises sous le numéro 0836.460.692 et au Registre des Personnes Morales
de Bruxelles (« ARSEUS »), par la suite d’une dissolution sans liquidation conformément a
I'article 676, 1° du Code des sociétés. ARSEUS était en effet une société détenue a 100% par
CANDELA INVEST.

Ce transfert s'est effectué sur la base de la situation active et passive d’ARSEUS au 30 juin
2016. La fusion a pris effet du point de vue comptable et fiscal le 1er juillet 2016 a zéro heure,
toutes les opérations effectuées a partir ler juillet 2016 seize a zéro heure étant considérées
du point de vue comptable et fiscal comme accomplies par CANDELA INVEST.

Eu égard au fait qu’ARSEUS était détenue a 100% par CANDELA INVEST, il n'a pas été procédé
3 la création ou a l'attribution d’actions CANDELA INVEST en contrepartie du transfert du
patrimoine d’ARSEUS.

Cette fusion avec ARSEUS a été comptabilisée comme suit dans les comptes annuels de
CANDELA INVEST:
e les actifs et passifs d’ARSEUS dans « opérations diverses » et sont repris a la valeur
comptable au 30 juin 2016 soit €160.038;
e |actif net négatif d’ARSEUS est de €-282.046,53 au 30 juin 2016 ;
e ['élimination de la participation d’ARSEUS qui était valorisée a €1 ;
e laperte de fusion de €282.047,53 (soit €282.046,53 + €1) est prise en charge, car il n’y
a pas d’éléments d’actif avec plus-value latente (cette perte est fiscalement non
admise) ;
e la créance d’ARSEUS sur CANDELA INVEST a hauteur de €285.710,69 est une reprise
de moins-value sur créance.

Aprés élimination des dettes et des créances, qui disparaissent conformément a la
réglementation en vigueur, il reste un bonus de liquidation de €537,61.
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L'impact de cette absorption sur le compte d’exploitation est donc comme suit :

Perte de fusion (fiscalement non déductible) €-282.047,53
Reprise de la moins-value €+285.710,69
Produit exceptionnel €+537,61
Impact €+4.200,77

Concernant la comptabilisation de la participation dans ARSEUS, le conseil d’administration
tient a rectifier une erreur qui était contenue dans I'annexe C.5.4.1 du bilan au 31 juillet 2013
et du bilan 31 juillet 2014. En effet, dans ces bilans, un montant de €19.900 était reporté au
poste « montants non appelés de I'exercice » alors qu’il aurait di étre repris au poste « 8471
Mutations de I'exercice actées ».

11.1.2 Bilan de CANDELA INVEST

Les capitaux propres au 31 décembre 2016 s’élevent a €5.269.319,79 aprés affectation du
bénéfice.

Les immobilisations financiéeres au 31 décembre 2016 s’élévent a €10.179.336,50,
représentées essentiellement par VLUX a hauteur de €10.000.000 et, le solde, par le
portefeuille d’actions détenu par CANDELA INVEST.

1.L1.3 Information sur la représentation du capital de CANDELA INVEST

L’assemble générale extraordinaire de CANDELA INVEST du 29 juillet 2016 a décidé d’acquérir
44 actions propres de CANDELA INVEST en vue de leur annulation et destruction immédiate.
Cette opération a donné lieu a une réduction du capital de CANDELA INVEST a concurrence de
€4,18.

La méme assemblée générale a autorisé le conseil d’administration a réaliser un
regroupement d’actions moyennant un ratio de regroupement de 1 action nouvelle pour 50
actions anciennes. Ce regroupement d’actions concernait aussi les actions nouvelles qui
pourront étre émises en cas de conversion des obligations convertibles émises le 10 ao(t 2015
ainsi que 'ensemble des droits de souscription émis a la méme date.

Dés lors au 31 décembre 2016, le capital social souscrit et appelé de CANDELA INVEST, tel que
présenté dans les comptes annuels, s’élevait donc €5.119.352,82 et est a présent représenté
par 1.076.363 actions sans mention de valeur nominale.

Le conseil d’administration attire néanmoins I'attention du lecteur sur I'effet dilutif que la
conversion des obligations convertibles et I'exercice des droits de souscription pourraient

avoir sur le capital social de CANDELA INVEST.

Le tableau ci-dessous illustre I'effet dilutif en question ainsi que I'impact de celui-ci sur le
pouvoir de vote de I'actionnaire de référence :
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dilution suite ala dilution suite a
Situation auditée conversion des I'exercice des
31-12-2016 obligations warrants
Augmentation/reduction 5.000.000,00 5.250.000,00
capital 5.119.352,81 10.119.352,81 15.369.352,81
fonds propres 5.269.319,79 10.269.319,79 15.519.319,79
Emission nouvelles actions 1.000.000,00 1.040.000,00
actions 1.076.363,00 2.076.363,00 3.116.363,00
dilution 93% 179%
% Sedaine 93% 96% 96%
pouvoir votal Sedaine* 1.000.000 2.000.000 3.000.000
93% 96% 96%

*situation suite a I'augmentation de capital au 10/08/2015

11.1.4 Evolution de I'actionnariat de CANDELA INVEST

CANDELA INVEST est cotée sur le marché ALTERNEXT depuis juin 2011.

Comme indiqué précédemment, SEDAINE BENELUX a acquis une participation de 92% du
capital de CANDELA INVEST en rémunération de I'apport en nature de 458 parts sociales de
VLUX. Cette participation est représentée par 1.000.000 actions de CANDELA INVEST a la suite
du regroupement d’actions intervenu en novembre 2016.

Cette prise de participation n’a pas entrainé le lancement d’'une OPA obligatoire dans la
mesure oU SEDAINE BENELUX bénéficiait de la dérogation prévue a l'article 52, §1, 4° de
Iarrété royal du 27 avril 2007 relatif aux offres publiques d'acquisition.

En effet, cet article dispose que « L'obligation de lancer une offre, telle que définie dans la
section Ire [(i.e. une offre publique d’acquisition)], ne s'applique pas dans le cas d'une
acquisition : (...) 4° qui est réalisée dans le cadre de la souscription a une augmentation de
capital d'une société en difficultés au sens de I'article 633 C.Soc., décidée par 'assemblée
générale ».

De facon évidente, CANDELA INVEST, avant I'opération d’augmentation du capital, se trouvait

dans les conditions prévues par I'art 633 du Code des Sociétés.

11.1.5 Faits marquants de l'exercice

Ainsi que mentionné sous la section 11.1.3, le principal fait marquant de |'exercice cléturé au
31 décembre 2016 a été I'augmentation de capital de CANDELA INVEST a hauteur de
€5.300.000 suivie d’une réduction de capital dont I'objectif était I'apurement des pertes
reportées a hauteur de €2.811.105,23.

Le conseil d’administration tient aussi a attirer 'attention du lecteur sur les faits suivants :

12|Page




Modification des dates de I'exercice social

Le conseil d’administration rappelle que l'assemblée générale extraordinaire de CANDELA
INVEST, réunie en date du 10 ao(it 2015, a décidé de modifier les dates de 'exercice social de
CANDELA INVEST pour les calquer sur I'année calendaire i.e. du 1®" janvier au 31 décembre de
chaque année contre, précédemment, du 1°" ao(t au 31 juillet.

En raison de ce changement de dates, la méme assemblée générale a décidé que I'exercice
social en cours, i.e. 'exercice commencé le 1% ao(t 2015, se cl6turerait le 31 décembre 2016.

Dans ce contexte, et afin de respecter au mieux la réglementation en vigueur en matiére de
publication de l'information récurrente, le conseil d’administration a publié un premier
rapport semestriel au 31 janvier 2016 et un deuxiéme rapport semestriel au 31 juillet 2016
compte tenu du fait que la durée de I'exercice en cours était de 17 mois.

Renouvellement du mandat du commissaire
Le mandat du commissaire de CANDELA INVEST venant a échéance en 2016.

En conséquence, I'assemblée générale extraordinaire du 11 mars 2016 a reconduit le mandat
de Monsieur Geert Van Goolen, dont les bureaux sont situés a 1851 Grimbergen, Kerkstraat
152, en qualité de commissaire et ce pour un nouveau mandat de 3 ans.

Son nouveau mandat arrivera donc a échéance a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui
aura lieu en 2019 et qui sera appelée a délibérer sur les comptes annuels arrétés au 31
décembre 2018.

Premier exercice bénéficiaire de CANDELA INVEST depuis sa création

Au cours du premier semestre de cet exercice, CANDELA INVEST a réalisé un bénéfice net de
€904.226 contre une perte de €246.569 au cours du premier semestre de l'exercice
2014/2015. Ce faisant, CANDELA INVEST a réalisé le premier semestre bénéficiaire de son
histoire, lequel découle de la restructuration engagée par le conseil d’administration nommé
en avril 2013,

Dans ces conditions, le conseil d’administration a décidé de verser un acompte sur dividende
d’'un total de €538.181,94. Cet acompte sur dividende a été payé le 24 juin 2016 et
correspondait a un rendement d’environ 7% du cours de bourse de 'action CANDELA INVEST.

Acquisition d’actions propres et regroupement d’actions

Sur proposition du conseil d’administration, I'assemble générale extraordinaire de CANDELA
INVEST du 29 juillet 2016 a décidé d’acquérir 44 actions propres en vue de leur annulation et
destruction immédiate. Cette opération a donné lieu a une réduction du capital de CANDELA
INVEST a concurrence de €4,18. Désormais, le capital social de CANDELA INVEST s’éléve a
€5.119.352,82.

13|Page




La méme assemblée générale a décidé d’autoriser le conseil d’administration, pour une
période 1 an a compter de 'assemblée générale, a réaliser un regroupement d’actions dans
le respect des conditions prévues par la loi et moyennant un ratio de regroupement de 1
action nouvelle pour 50 actions existantes. Ce regroupement s’inscrit dans la volonté de
CANDELA INVEST de rationaliser le nombre d’actions en circulation afin de prendre en compte
le faible niveau du cours cotation auquel celles-ci s’établissaient, environ €0,14 par action, au
moment de |a décision.

Conformément a la décision de 'assemblée générale, le conseil d’administration a procédé un
regroupement des actions de CANDELA INVEST. L’ensemble des opérations liées au
regroupement d’action c’est cloturé le 14 novembre 2016. Cette opération devrait
notamment permettre de :
e limiter la volatilité du cours de I'action de CANDELA INVEST, puisque le faible niveau
unitaire entraine nécessairement une volatilité excessive, et de
e conférer a I'action CANDELA INVEST un statut boursier plus conforme a la nouvelle
stratégie mise en ceuvre et qui s’est déja traduite par le premier exercice bénéficiaire
de son histoire.

Suite & cette opération de regroupement, le capital social de CANDELA INVEST s’éléve a
€5.119.352,82 et est a présent représenté par 1.076.363 actions sans mention de valeur

nominale.
Changement au sein du conseil d’administration

La méme assemblée générale 29 juillet 2016 a aussi constaté la démission, en sa qualité
d’administrateur de CANDELA INVEST, de Monsieur Marco MENNELLA. Elle a donc appelé aux
fonctions d’administrateur de CANDELA INVEST: WEGHSTEEN CAPITAL ADVICE SA (BCE
0898.759.933 — « WCA »), ayant comme représentant permanent le méme Monsieur Marco
MENNELLA.

WCA a, le 11 novembre 2016, démissionné de son mandat d’administrateur de CANDELA
INVEST et, conformément a larticle 17 des statuts de CANDELA INVEST, le conseil
d’administration a décidé de coopter a nouveau Monsieur Marco MENNELLA comme
administrateur. Monsieur Marco MENNELLA achévera le mandat de WCA et sa nomination
sera soumise au vote de 'AGO.

Fusion avec ARSEUS

Comme indiqué ci-avant, une assemblée générale des actionnaires a décidé le 29 juillet 2016
de transférer vers CANDELA INVEST l'intégralité du patrimoine d’ARSEUS par la suite d’une
dissolution sans liquidation conformément a I'article 676, 1° du Code des sociétés. ARSEUS
était en effet une société détenue a 100% par CANDELA INVEST.

Pour plus d’information sur la fusion et sa comptabilisation, voir 11.1.1 Compte de résultats de
CANDELA INVEST.
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I1.L1.6 Informations relatives aux questions environnementales

CANDELA INVEST n’est pas confrontée a des questions environnementales.

1.L1.7 Informations relatives aux questions de personnel

CANDELA INVEST, a I'heure actuelle, n’emploie aucun personnel.

11.L1.8 Description des principaux risques et incertitudes auxquels CANDELA INVEST est
confrontée

Le principal risque de CANDELA INVEST est lié a sa participation dans VLUX.

A ce sujet, le conseil d’administration attire I'attention du lecteur sur le fait que CANDELA
INVEST est bien représentée dans VLUX. En effet, CANDELA INVEST a été nommée Gérant de
VLUX en date du 26 juin 2015, représentée par son représentant permanent et
administrateur-délégué, Monsieur Marco MENNELLA. En outre, un administrateur de
CANDELA INVEST, Monsieur Cyril JOSSET, est également a titre personnel Gérant de VLUX.
Cette représentation permet a CANDELA INVEST de suivre la gestion de VLUX et de contrdler
de prés la gestion des risques qui sont spécifiques a la détention d’une participation dans
VLUX.

L’analyse des risques liés aux activités de CANDELA INVEST a permis de mettre en évidence
les principaux risques suivants:

Risque lié a la concentration des pouvoirs de vote au sein du Conseil d’Administration

Actuellement le conseil d’administration de CANDELA INVEST est composé de 3 membres :
Madame Jane ONG, Monsieur Cyril JOSSET et Monsieur Marco MENNELLA.

Madame Jane ONG et Monsieur Cyril JOSSET sont aussi les administrateurs et représentants
légaux de SEDAINE BENELUX, I'actionnaire de référence de CANDELA INVEST. En outre,
Madame Jane ONG et Monsieur Cyril JOSSET sont liés par un lien de proche parenté. Or, dans
certaines circonstances, notamment en cas de conflit d’intérét entre CANDELA INVEST et
SEDAINE BENELUX, Madame Jane ONG et Monsieur Cyril JOSSET pourraient devoir s’abstenir
de voter, ce qui est susceptible de compliquer le fonctionnement du conseil d’administration
de CANDELA INVEST, compte tenu de son caractere restreint. Dans ces conditions, le conseil
d’administration de CANDELA INVEST envisage d’examiner, lors d’'une prochaine séance,
I'opportunité d’adopter une charte de gouvernement d’entreprise, notamment en ce qui
concerne la question des administrateurs indépendants.

Risque lié a la liquidité
CANDELA INVEST s’assure de disposer, a tout moment, des moyens financiers suffisant pour
faire face a ses remboursements de dettes ou a ses engagements financiers. Actuellement, la

principale dette de CANDELA INVEST est 'emprunt obligataire zéro coupon convertible cum
droits de souscription qui a été souscrit par son actionnaire de référence, SEDAINE BENELUX.
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CANDELA INVEST bénéficie en outre d’une trésorerie largement positive. L’attention du
lecteur est toutefois attirée sur le fait que CANDELA INVEST ne fait pas de provision pour le
remboursement éventuel de 'emprunt obligataire souscrit par SEDAINE BENELUX.

Risque lié a la concentration des participations

CANDELA INVEST dispose d’un portefeuille de participations comprenant essentiellement
VLUX, laguelle représente environ 98% de son portefeuille.

Cette concentration des risques sur une seule participation expose pleinement CANDELA
INVEST aux risques auxquels VLUX est elle-méme confrontée.

Pour des informations concernant les risques auxquels est confrontée VLUX voir /Il.1.6
Description des principaux risques et incertitudes auxquels VLUX est confrontée.

Contrepartie

Le risque de contrepartie est principalement lié aux opérations avec les banques et les
intermédiaires financiers.

Risque lié au non-respect de la réglementation et de la législation

I’évolution de la législation et des réglementations (y inclus les aspects fiscaux), et/ou le non-
respect par CANDELA INVEST de celles-ci, pourraient avoir un impact sur la rentabilité de
CANDELA INVEST et sur son image.

Bien que la structure de CANDELA INVEST soit relativement simple, et que I'attention du
conseil d’administration par le passé a d( se porter principalement sur les aspects
opérationnels et comptables de CANDELA INVEST (et ce afin de permettre a CANDELA INVEST
de modifier son business model et d’éviter la récurrence des pertes annuelles ainsi que ses
évidentes conséquences), le conseil d’administration a décidé au cours de I'exercice 2017 de
porter son attention tout particulierement sur le monitoring législatif et réglementaire.

En effet, le conseil d’administration est d’avis qu’il est important pour le développement de
CANDELA [INVEST, et pour assurer aux actionnaires de cette derniere une bonne et
transparente gestion de CANDELA INVEST, d’'implémenter de meilleures procédures de
controle de la gestion de CANDELA INVEST et des risques auxquels cette derniere est
confrontée de par son activité.

Risque lié au marché

CANDELA INVEST a environ 2% de son portefeuille investi en actions de sociétés cotés sur le
Marché Libre et sur le marché ALTERNEXT d’Euronext Brussels.

Il existe un risque lié aux activités de marché et un risque lié aux cours des actions cotés et a
la volatilité desdits cours.
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Risque lié au a la non implémentation de la nouvelle politique d’investissement

Le conseil d’administration attire aussi I'attention du lecteur sur les incertitudes liées a
Vimplémentation de la nouvelle politique d’investissement envisagée par CANDELA INVEST.

Ces incertitudes concernent :

e la possibilité de finaliser de telles acquisitions : en effet, si les acquisitions envisagées
ne sont pas réalisées la croissance de CANDELA INVEST pourrait en étre affectée ;

e les performances financiéres de telles acquisitions : en effet, la croissance ainsi que la
rentabilité de CANDELA INVEST en tant que holding est étroitement liée a celle de ses
participations ;

e la structure de financement de ces acquisitions : en effet, CANDELA INVEST afin de
finaliser les acquisitions envisagées entend recourir a plusieurs sources de
financement et principalement :

o au financement de la part de son actionnaire principal SEDAINE BENELUX,
o au crédit bancaire et,
o ades préts privés.

CANDELA INVEST ne peut présumer les conditions de ces financements, ni méme si elle sera
en mesure d’obtenir de tels financements.

Concernant la structure de financement des acquisitions envisagées, le conseil
d’administration tient a signaler que celle-ci pourrait également s’effectuer grace a 'exercice
des droits de souscription, notamment ceux détendus par SEDAINE BENELUX, I'actionnaire de
référence de CANDELA INVEST.

1.L1.9 Indicateurs clés de performance de nature financiére et non financiere

Les indicateurs clés de performance de nature financiere ou non financiere de CANDELA
INVEST sont les suivants :

Bénéfice de I'exercice €966.168,78

Retour sur fonds propres 18%

Bénéfice par action €0,90%

Proposition de distribution final €0,55 par action (+ 10% comparé a 'exercice précédent)

1.2 EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS APRES LA CLOTURE DE L’EXERCICE (ART. 96, §1, 2° C.soc.)

Depuis la cléture de I'exercice au 31 décembre 2016, aucun évenement important n’est
survenu.

1.3 CIRCONSTANCES SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE NOTABLE SUR LE DEVELOPPEMENT DE
CANDELA INVEST(ART. 96, §1, 3° C.s0cC.)

2 Soit un P/E 8,36 sur base du cours de cotation au 31/12/2016 de €7,5
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A l'exception des circonstances mentionnées aux chapitres et sections précédents et
principalement a la section 11.1.8., et a la meilleure connaissance du conseil d’administration,
aucune autre circonstance est susceptible d’avoir une influence notable sur le développement
de CANDELA INVEST.

1.4 INDICATIONS RELATIVES AUX ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT (ART. 96,
§1,4° C.soc.)

CANDELA INVEST n’a pas d’activité en matiére de recherche et de développement.

1.5 INDICATIONS RELATIVES A L’EXISTENCE DE SUCCURSALES DE CANDELA INVEST(ART. 96, §1, 5°
C.soc.)

CANDELA INVEST n’a pas établi de succursale.

11.6 JUSTIFICATION DE L’APPLICATION DES REGLES COMPTABLES DE CONTINUITE {ART. 96, §1, 6° C.soc.)

Pour autant que de besoin, le conseil d’administration informe le lecteur que CANDELA INVEST
ne se retrouve plus, au 31 décembre 2016, dans la situation visée par 'article 633 du Code des
sociétés : CANDELA INVEST n’a pas enregistré de pertes ayant amené son actif net a étre réduit
a un montant inférieur a la moitié du capital social.

.7 INFORMATIONS A INSERER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES (ART. 96, §1, 7° C.s0c.)

I1.7.1 Opposition d’intéréts de nature patrimoniale (art. 523 C.soc.)

Le conseil d’administration signale que, au cours de |'exercice écoulé, il a été fait application
des régles relatives aux conflits d’intéréts visées par I'article 523 du Code des sociétés lors de
la réunion du conseil d’administration tenue le 10 ao(t 2015 concernant la ratification de
I’acquisition par la Société de 50% des parts sociales de VLUX et des documents signés par la
Société a cette occasion

’extrait du procés-verbal de la réunion du conseil d’administration du 31 mars 2016 relatif au
conflit d’intéréts est reproduit ci-aprés et le proces-verbal dans son entiereté est annexé
présent rapport financier annuel :

Premiére résolution : Ratification de I'acquisition par la Société de 50% des parts sociales de VLUX et
des documents signés par la Société a cette occasion

(a) Description de I'opération réalisée et des documents signés

Le Président expose que, le 10 aolt 2015, aux termes d’une convention signée a la méme date, la
Société a acquis de SEDAINE BENELUX BENELUX, une société anonyme ayant son siege social a B-3400
Landen, Industrieweq Roosveld z/n, inscrite & la Banque Carrefour des Entreprises sous le numéro
0462.028.816 (« SEDAINE »), 50% des parts sociales de VLUX, une société privée a responsabilité
limitée ayant son siége social a 4480 Engis, Route de Yernée 1, et inscrite aupres de la Banque Carrefour
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des Entreprises sous le numéro 0417.798.202 (« VLUX »}, soit 458 parts sociales, et ce pour un prix
d’achat de cing millions d’euros (€ 5.000.000).

Ledit prix d’achat a été payé le 10 aolt 2015 par la Société a SEDAINE, par compensation avec la
souscription par SEDAINE de 'emprunt obligataire d’une valeur nominale de cing millions d’euros (€
5.000.000), émis par la Société lors de 'assemblée générale extraordinaire cléturée le 10 aolt 2015,
soit immédiatement avant la signature de la convention d’acquisition dont question ci-dessus.

Le solde des parts de VLUX, représentant également 50% du capital social de cette derniére, était déja
détenu par la Société suite a une augmentation de capital par apport en nature desdites parts,
intervenue lors de la méme assemblée générale extraordinaire cléturée le 10 aolt 2015.

La convention d’acquisition de parts dont question ci-dessus et actant cette opération a été mise a la
disposition des administrateurs qui déclarent en avoir pris connaissance, elle est annexée au présent
procés-verbal. Ce document est également conservé et mis a disposition des administrateurs au siege
social de la Société.

(b) Description de la décision proposée au conseil d’administration

Il est proposé au conseil d’administration de ratifier la signature par la Société de la convention
susmentionnée et autoriser la réalisation par la Société des opérations y mentionnées et y prévues et
la signature de tous les documents y afférents.

(¢} Application de I'article 523 du Code des sociétés - Déclaration des administrateurs pouvant
avoir un intérét opposé :

1. Préalablement a la délibération du conseil d’administration quant a ce point & l'ordre du jour,
Padministrateur Monsieur Cyril JOSSET, a déclaré oralement aux autres administrateurs de la Société :

« Madame, Monsieur,

Par la présente, je souhaite informer le conseil d’administration de la Société que j’ai directement et/ou
indirectement un intérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement étre opposé a celui de la
Société dans le cadre de la décision faisant 'objet de la présente résolution. Cet intérét qui peut
éventuellement étre opposé a celui de la Société résulte notamment du fait que je suis personnellement
administrateur de SEDAINE et directement et indirectement actionnaire de cette derniére, et que le
conseil d’administration de la Société est appelé a délibérer et a statuer sur la ratification d’une
opération pouvant éventuellement avantager SEDAINE ».

2. Préalablement & la présente délibération du conseil d’administration quant & ce point & I'ordre du
jour, Padministrateur, Madame Jane ONG, a déclaré oralement aux autres administrateurs de la

Société :

« Messieurs,

Par la présente, je souhaite informer le conseil d’administration de la Société que j’ai directement et/ou
indirectement un intérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement étre opposé a celui de la
Société dans le cadre de la décision faisant I'objet de la présente résolution. Cet intérét qui peut
éventuellement étre opposé & celui de la Société résulte notamment du fait que je suis personnellement
administrateur de SEDAINE et indirectement actionnaire de cette derniére, et que le conseil
d’administration de la Société est appelé a délibérer et & statuer sur la ratification d’une opération
pouvant éventuellement avantager SEDAINE ».
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Les administrateurs concernés par 'opposition d’intéréts ont également informé le commissaire de la
Société de I'opposition d’intéréts existant dans leur chef.

(d) Justification de 'opération réalisée :

Conformité a l'objet social de la Société :

En vertu de I'article 3 de ses statuts, la Société a « pour objet, en son nom propre ou au hom de tiers,
pour son compte propre ou pour le compte d'autrui, tant en Belgique qu’a I'étranger :

- la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés ou entreprises belges
ou étrangeres, ainsi que l'‘administration, la gestion, le contrble et la mise en valeur de ces
participations, de quelque maniére que ce soit. Elle gére ses participations en les mettant en valeur, par
ses études et par le contrble des entreprises ol elle est intéressée, ainsi que de toutes autres facons
généralement quelconques ;

-l'assistance, le conseil et la prestation de services aux entreprises, notamment concernant la structure
ou la restructuration du capital, la stratégie et le financement d'entreprises au sens le plus large et son
développement; les activités préparatoires et de soutien y relatives ainsi que la recherche d'entreprise
en croissance ;

- l'utilisation de tout instrument financier notamment dans le cadre de la gestion de sa trésorerie ;
- la gestion de la liquidité des titres des sociétés dans lesquelles elle prend des participations ;

- elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et d la
liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres, participer a la création, au développement et
au contrble de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option
d’achat et de toute aqutre maniére, tous titres, les réaliser par la voie de vente, de cession, d’échange
ou autrement faire mettre en valeur ces titres par qui que ce soit et de quelque maniere que ce soit ;

- toutes opérations généralement quelconques, commerciales, industrielles, financieres, mobiliéres ou
immobilieres se rapportant directement, indirectement ou connexe a son objet.

La société peut s’intéresser par toutes voies, dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet
identique, analogue, similaire ou connexe, ou qui soit de nature & favoriser le développement de son
entreprise, & lui procurer des matiéres premiéres ou & faciliter I'écoulement de ses produits. La société
peut exercer la ou les fonctions d’administrateur ou de liquidateur ».

Conformément & I'objet social de la Société, cette derniere peut donc prendre des participations, sous
forme d’acquisition de parts sociales, dans une société belge telle que VLUX.

Conformité a l'intérét social et d la spécialité 1égale de la Société (but de lucre) :

Le conseil d’administration constate a I'unanimité que la signature par la Société de la convention
précitée, la réalisation par la Société de I'opération en découlant et la signature des documents y
afférents sont conformes a I'intérét social et & la spécialité légale de la Société, et ce notamment pour
les raisons suivantes :

- Le conseil d’administration constate que la convention et 'opération y mentionnée et y prévue

ont été conclues dans des conditions et sous les garanties usuelles et normales du marché pour
des opérations de méme nature réalisées dans des circonstances similaires ; en particulier, la
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cession par la Société de 50% des parts représentant le capital de VLUX a CANDELA se fera a
un prix de marché et correspond a la valeur vénale des parts cédées et les modes d’évaluation
retenus sont raisonnables, prudents et justifiés par I'économie de I'entreprise ;

- Le conseil d’administration constate, sur base des informations disponibles a ce jour, que la
situation financiére de la Société actuelle et a terme lui permet de réaliser 'opération dont
question dans la convention et que cette opération ne présente pas de risque pour la liquidité
et la solvabilité de la Société tant actuelle qu’a terme ; les engagements pris par la Société ne
sont pas disproportionnées par rapport aux possibilités réelles de la Société, tiennent compte
de sa situation financiére actuelle et d terme, et sont tout a fait raisonnables eu égard aux
risques assumés par les parties et n’impliquent pas de contraintes excessives pour la Société.

Par ailleurs, le conseil d’administration constate & I'unanimité que cette opération s’inscrit dans le cadre
d’une opération plus large de refinancement de la Société. Ainsi, parallélement & la réalisation de cette
opération, la Société a réalisé les opérations suivantes :

- Paugmentation du capital de la Société par apport en nature par SEDAINE, de 458 parts sociales
VLUX, d’une valeur de cing millions d’euros (€ 5.000.000} et représentant 50% du capital social
de cette derniere ;

- Paugmentation du capital de la Société par apport en nature de 100 obligations émises par la
Société le 12 novembre 2010, d’une valeur de cing mille euros (€ 5.000) chacune, en renongant
aux intéréts couru sur lesdites obligations du 1¢" janvier 2013 a la date d’apport des obligations
au capital de la Société ainsi gu’en abandonnant une créance de deux cent mille euros (€
200.000) ;

- Pémission d’un emprunt obligataire convertible, assorti de droits de souscription, d’'un montant
de cing millions d’euros (€ 5.000.000) dont les fonds levés serviront a financer, par
compensation, 'acquisition dont question dans la présente résolution ; et

- Iémission de 200 droits de souscription, assortis aux obligations convertibles visée a I'alinéa
précédent, en faveur des membres du conseil d’administration de la Société et aux détenteurs
des 100 obligations émises par la Société le 12 novembre 2010.

Enfin, le conseil d’administration constate & I'unanimité que SEDAINE BENELUX n’a pas consentit de
garantie & la Société, ce qui est au demeurant normal et raisonnable eu égard au fait que la Société a
une connaissance approfondie de VLUX en raison :
e D’une part du fait que CANDELA Invest est cogérant de VLUX depuis juin 2015
e D’gutre part que CANDELA Invest détenait déja une participation dans VLUX, suite &
I‘augmentation du capital de la Société par apport en nature dont question ci-dessus.

Eu égard a ce qui précéde et aux objectifs poursuivis, le conseil d’administrations estime, & 'unanimité,
que la signature par la Société de la convention précitée, la réalisation par la Société de I'opération y
mentionnée et y prévue et la signature des documents y afférents sont conformes a l'intérét social et &
la spécialité légale de la Société.

(e) Description des conséquences patrimoniales :

Le conseil d’administration décrit ci-apres les conséquences patrimoniales pour la Société de la décision
faisant 'objet de la présente résolution :

- la Société n’a pas di sortir de liquidités pour acquérir les 50% des parts sociales de VLUX
puisque le prix d’achat desdites parts a été payé par compensation avec la souscription par
SEDAINE & I'emprunt obligataire d’une valeur nominale de cing millions d’euros (€ 5.000.000},
émis par la Société lors de 'assemblée générale extraordinaire cléturée le 10 aolit 2015 ;
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- la Société n’a obtenu aucune garantie de la part de SEDAINE puisque la Société a une
connaissance approfondie de VLUX en raison des éléments indiqués ci-avant.

(f) Mention dans le rapport de gestion ou, a défaut de rapport de gestion, dans une piéce qui doit étre
déposée en méme temps que les comptes annuels :

L’entiéreté du présent procés-verbal établi en application de I'article 523 du Code des sociétés sera
reproduite intégralement dans le rapport de gestion de I'exercice en cours, ou, a défaut d'un tel rapport,
dans un document & déposer en méme temps que les comptes annuels de la Société.

(g) Décision du conseil d’administration :

Les administrateurs Monsieur Cyril JOSSET et Madame Jane ONG s’abstiennent de prendre part au vote
en raison de l'intérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement étre opposé, directement et/ou
indirectement, a celui de la Société tel que développé ci-avant.

La signature par la Société de la convention, la réalisation par la Société de I'opération y mentionnée
et y prévue et la signature des documents y afférents étant, a I'estime du conseil d’administration,
conforme a l'intérét, a I'objet social et & la spécialité légale de la Société, le conseil d’administration
décide, a I'unanimité, de les approuver sans réserve.

En outre, pour autant que de besoin, a l'unanimité, le conseil d’administration décide de ratifier,
inconditionnellement et irrévocablement, la convention et autoriser la réalisation par la Société de
I'opération y mentionnée et y prévue et la signature des documents y afférents au nom et pour le
compte de la Société par Monsieur Cyril JOSSET, Madame Jane ONG et Monsieur Marco MENNELLA.

1.7.2 Recours au capital autorisé (art. 608 C.soc.)

Le conseil d’administration de CANDELA INVEST n’a pas eu recours au capital autorisé pendant
I'exercice écoulé.

Toutefois, en date du 29 juillet 2016, le capital autorisé a été renouvelé et le conseil
d'administration est autorisé, pour une durée maximale de 5 ans, a compter du 31 ao(t 2016
(date de la publication aux Annexes du Moniteur belge de la résolution de I'assemblée
générale du 29 juillet 2016), a augmenter le capital social de CANDELA INVEST, en une ou
plusieurs fois, a concurrence d'un montant maximum de €150.000.000.

1.7.3 Acquisition, cession et mise en gage d’actions propres (art. 624 et 630, § ler C.soc.)

Au cours de l'exercice 2016, CANDELA INVEST a acquis 44 actions propres en vue de leur
annulation et destruction immédiate en date du 29 juillet 2016. Cette opération a donné lieu
a une réduction du capital de CANDELA INVEST a concurrence de €4,18.

L’objectif poursuivi par cette acquisition d’actions propres était de réduire le nombre d’actions
de CANDELA INVEST a un nombre divisible par 50. En effet, 'assemblée générale de CANDELA
INVEST avait l'intention d’autoriser le conseil d’administration, pour une période 1 an a
compter de I'assemblée générale du 29 juillet 2016, a réaliser un regroupement d’actions dans

22|Page




le respect des conditions prévues par la loi et moyennant un ratio de regroupement de 1
action nouvelle pour 50 actions anciennes.

Faisant usage de "autorisation qui lui a ainsi été conférée par I'assemblée générale, le conseil
d’administration de CANDELA INVEST a procédé au regroupement des actions de CANDELA
INVEST, lequel a été constaté devant notaire en date du 11 avril 2017.

1.8 UTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS (ART. 96, §1, 8° C.soc.)

Le 15 ao(t 2015, CANDELA INVEST a émis 5.000 obligations zéro coupon convertibles cum
droits de souscription, d’'une valeur nominale de €1.000 par obligation. Chaque obligation
donne au détenteur de I'obligation le droit de souscrire a respectivement 10.000 actions
nouvelles de CANDELA INVEST et chaque droit de souscription donne au détenteur du droit
de souscription le droit de souscrire a respectivement 10.000 actions nouvelles de CANDELA
INVESTINVEST, et ce pendant une durée de 5 ans a compter de I'émission, soit jusqu’au 3
juillet 2020.

Lintégralité de ces obligations a été souscrite par SEDAINE BENELUX.

Les fonds levés par I'émission des obligations a permis a CANDELA INVEST de financer
I"acquisition de 458 parts sociales de VLUX, pour le prix de €5.000.000 et représentant 50% du
capital social de cette derniére.

Par ailleurs le 15 ao(it 2015, CANDELA INVEST a émis 200 droits de souscription de plus dont

1. 100 au profit des obligataire ayant apporté leurs obligations au capital de CANDELA
INVEST lesquels donnent au détenteur du droit de souscription le droit de souscrire a
respectivement 10.000 actions nouvelles de CANDELA INVESTINVEST au prix de €0.15
par action et ce pendant une durée de 5 ans a compter de I'émission soit jusqu’au 3
juillet 2020.

2. 100 au profit du conseil d’administration de CANDELA INVEST lesquels donnent au
détenteur du droit de souscription le droit de souscrire a respectivement 10.000
actions nouvelles de CANDELA INVESTINVEST au prix de €0.10 par action et ce pendant
une durée de 5 ans a compter de I’émission soit jusqu’au 3 juillet 2020.

1.9 EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE CANDELA INVEST ET PERSPECTIVES D’ AVENIR

Comme indiqué précédemment, CANDELA INVEST examine activement plusieurs
opportunités d’investissements sans toutefois étre en mesure, a ce jour, de préjuger de la
bonne fin de cet examen.

11.10 PROPOSITION D’ AFFECTATION DU RESULTAT DE CANDELA

Le conseil d’administration propose a 'assemblée générale de CANDELA INVEST, appelée a
approuver les comptes arrétés au 31 décembre 2016, d’affecter le résultat de CANDELA
INVEST, & savoir un bénéfice de €966.168 ,78 de la maniére suivante :
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e aux pertes reportées a hauteur de €278.020 ;

e alaréserve légale a hauteur de €44.712 ;

e al’acompte sur dividende a hauteur de €538.181.94 ;
e au bénéfice a reporter a hauteur de €105.254,97

Suite a la réduction de capital, réalisée afin d’apurer des pertes d’'un montant de
€2.811.105,23, CANDELA INVEST présente un bénéfice reporté de €105.254,97 contre une
perte reportée de €3.089.125,10 pour I'exercice précédent.

1.L11 EMOLUMENTS PERCUS PAR LE COMMISSAIRE EN DEHORS DE SON MANDAT DE CONTROLE DES COMPTES
ANNUELS STATUTAIRES

Les émoluments percus par le commissaire de CANDELA INVEST liés a des prestations
exceptionnelles ou a des missions particulieres accomplies au sein de CANDELA INVEST en
dehors de son mandat de controle des comptes annuels statutaires sont de €2.500 dans le
cadre de la distribution de 'acompte sur dividende.

11.L12  ELEMENTS SUSCEPTIBLES D’ AVOIR UNE INCIDENCE EN CAS D’OFFRE PUBLIQUE D’ACQUISITION (ART. 34
DE L’ARRETE ROYAL DU 14 NOVEMBRE 2007 RELATIF AUX OBLIGATIONS DES EMETTEURS D'INSTRUMENTS
FINANCIERS ADMIS A LA NEGOCIATION SUR UN MARCHE REGLEMENTE)

Conformément a I'article 34 de I'arrété royal du 14 novembre 2007 relatif aux obligations des
émetteurs d’instruments financiers admis a la négociation sur un marché réglementé,
applicable aux sociétés dont les titres sont admis a la négociation sur le marché ALTERNEXT
en vertu de I'arrété royal du 21 aolt 2008, CANDELA INVEST expose les éléments suivants
susceptibles d’avoir une incidence en cas d’offre publique d’acquisition :

Les statuts de CANDELA INVEST contiennent certaines dispositions qui peuvent empécher des
transactions impliquant un changement de contréle et ayant une influence sur le cours des
actions de CANDELA INVEST, en I'occurrence la faculté donnée au conseil d’administration de
procéder a une augmentation de capital dans le cadre du capital autorisé en cas d’offre
publigue d’acquisition comme décrit ci-dessous.

L’assemblée générale du 29 juillet 2016 a décidé d’autoriser le conseil d'administration, pour
une durée maximale de 3 ans a compter de la publication aux Annexes du Moniteur belge de
cette décision, a augmenter le capital social en espéces avec limitation ou suppression du droit
de préférence des actionnaires, et ce dans le respect des conditions légales, en cas d’offre
publique d’acquisition aprés réception par CANDELA INVEST de la communication visée a
I'article 607 du Code des sociétés. Ces augmentations de capital réalisées par le conseil
d’administration s’imputent sur le capital social restant autorisé. A cette occasion,
I’assemblée a décidé de renouveler le capital autorisé pour une durée de 5 ans, a compter de
la publication aux Annexes du Moniteur belge de cette décision, a concurrence de
150.000.000 €.

En outre, cette mé&me assemblée a décidé d’autoriser e conseil d’administration, pour une

période de 5 ans a compter de cette décision, a acquérir et aliéner des actions de CANDELA
INVEST a concurrence de maximum 20% du nombre d’actions représentant le capital de
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CANDELA INVEST, moyennant une contre-valeur qui ne pourra étre inférieur de plus de 10%
au cours le plus bas des 12 derniers mois précédent I'opération et qui ne pourra pas étre
supérieure de plus de 10% au cour le plus haut bas des 12 derniers mois précédent |'opération,
dans le respect des conditions prévues a |'article 620 du Code des sociétés.

L'assemblée a enfin décidé qu’aucune décision préalable de I'assemblée générale n’est
requise lorsque I'acquisition de ses propres actions ou parts bénéficiaires est nécessaire pour
éviter a la société un dommage grave et imminent.

11.13 Administrateurs et commissaire de CANDELA INVEST

A la date du présent rapport de gestion, le conseil d’administration de CANDELA INVEST est
composé comme suit :

- Madame Jane ONG,
- Monsieur Cyril JOSSET,
- Monsieur Mlarco MENNELLA.

L’assemblée générale extraordinaire, réuni en date du 11 mars 2016, a reconduit le mandat
du commissaire de CANDELA INVEST, soit Monsieur Geert Van Goolen, dont les bureaux sont
situés a 1851 Grimbergen, Kerkstraat 152, et ce pour un mandat de 3 ans. Son mandat arrivera
donc a échéance a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui aura lieu en 2019 et qui sera
appelée a délibérer sur les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2018.

L'assemblée a fixé la rémunération du commissaire a la somme forfaitaire de €10.000 hors
TVA pour respectivement les années 2016, 2017 et 2018. Le commissaire a facturé des
honoraires complémentaires pour un montant de €2.500 hors TVA dans le cadre du versement
de I'acompte sur dividende. Les honoraires annuels du commissaire sont hors débours divers
et cotisation IRE. Ces honoraires seront adaptés annuellement sur base de I'évolution de
I'indice des prix a la consommation ou suivant accord entre les parties.

11.14 TABLEAU DE CHIFFRES-CLES

Total du bilan €10.307.051,02;
Capitaux propres €5.269.319,79 ;
Bénéfice de I'exercice a affecter €966.168.78 ;
Pertes reportées de I'exercice précédent €3.089.125,10;
Réduction du capital pour apurement des pertes €2.811.105,13 ;
Réserve légale €44.712
Bénéfice a reporter €105.254,97.

.15 VARIATION DU PORTEFEUILLE DES PARTICIPATIONS ENTRE LE 31 JUILLET 2015 T 31 DECEMBRE
2016
Immobilisations financiéres qualifiant comme « autres immobilisations financiéres » (comptes
284)
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au 31/07/2015 Titres cours nombre valeur % du portefeuille
Emetteur
EMD MUSIC action 1,72 77.957 134.086,04 58,13%
TEAMKALORIK action 0,2 250.452 50.090,40 21,72%
U&ILEARNING action 1,37 33.920 46.470,40 20,15%
PHOTONIKE CAPITAL  action 0 91.254 -
PIGCELL action 0 13.904 -
total . 230.646,84 100%
au 31/12/2015 Titres cours nombre valeur % du portefeuille
Emetteur
EMD MUSIC action 1,72 77.957 134.086,04 59,58%
TEAMKALORIK action 0,16 250.452 40.072,32 17,81%
U&I LEARNING action 1,5 33.920 50.880,00 22,61%
PHOTONIKE CAPITAL action 0 91.254 -
PIGCELL action 0 13.904 -
total 225.038,36 100%
au 31/12/2016 Titres cours nobres valeur % du portefeuillle
Emetteur
EMD MUSIC action 1,70 77.957 132.526,90. 73,90%
TEAMKALORIK action 0 : 250.452 - 0,00%
U&I LEARNING action 1,38 3 33.920 46.809,60 26,10%
PHOTONIKE CAPITAL  action 0 : 91.254 -
PIGCELL ~action 0 13.904 -
total 179.336,50 100%
variation en % par rapport au 31/07/2015 - 51.310,34
-22%

Le tableau qui précéde ne reprend que les sociétés en portefeuille dont les titres sont cotés,
ol I'ont été, et qui ont été acquises par le précédent conseil d’administration. Par conséquent
la participation dans VLUX n’est pas reprise dans ce tableau. Il est a signaler qu’a I'exception
de PIGCELL, dans laquelle CANDELA INVEST détient 15,06% des droits sociaux, CANDELA
INVEST détient moins de 10% des droits sociaux dans ces participations.

Immobilisations financiéres qualifiant comme « entreprises liées » (comptes 280)
La seule participation qualifiante est celle de 100% des parts dans VLUX SPRL.

Immobilisation financiéres qualifiant comme « entreprise avec lesquelles il existe un lien de
participations » (compte 282)

La seule participation qualifiante est celle de 15,06% des actions de PIGCELL SA.
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Mentions particuliéres

Le conseil d’administration attire aussi I'attention du lecteur sur la participation que détient
CANDELA INVEST dans PHOTONIKE SA (BCE 0808.462.831), une société dont les actions sont
admises a la négociation sur le Marché Libre d’Euronext Brussels.

Lors de I'exercice 2011/2012, le conseil d’administration de CANDELA INVEST a décidé, aprés
avoir procédé a une analyse et a une investigation détaillée sur les décisions prises par I'ancien
management de CANDELA INVEST, d’acter une réduction de valeur de €481.826 sur la
participation que détient CANDELA INVEST dans PHOTONIKE SA, afin de ramener la valeur de
cette participation a zéro. En effet, le conseil d’administration a constaté que PHOTONIKE SA
ne fournissait au marché et a ses actionnaires que des informations trés insuffisantes et
partielles et, gu’en outre, elle a fait des pertes et n’avait pas de revenus. Le conseil
d’administration a, dans un premier temps, tenté de céder cette participation mais il a
constaté que, faute de transactions, il était impossible de céder des actions PHOTONIKE SA
sur le marché. Dans un tel contexte, et suivant en cela une politique comptable prudente, le
conseil d’administration a estimé qu’il devait acter une réduction de valeur.

Bien que les informations communiquées au marché et a ses actionnaires soient toujours aussi
insuffisantes et partielles, il apparait qu’en mai 2016 PHOTONIKE SA a acté une augmentation
de capital par apport d’actif a hauteur de €67.000.000, dans des conditions qui ne sont pas
clairement définies et peu transparentes et dont CANDELA INVEST, pourtant actionnaire, n’a
pas été informée. Le conseil d’administration constate que plus aucune transaction boursiere
n’a eu lieu sur les titres PHOTONIKE SA depuis octobre 2014.

Dans un tel contexte, et faute d’éléments complémentaires, le conseil d’administration
maintient son attitude prudente et décide, nonobstant I'augmentation de capital intervenue,
de ne pas acter de reprise de réduction de valeur sur cette participation.

Par ailleurs, en ce qui concerne PIGCELL, le conseil d’administration n’est pas non plus parvenu
a obtenir des informations suffisantes sur la marche de la société. Dés lors, le conseil
d’administration a acté une réduction de valeur mettant la valeur de cette participation a zéro.

Concernant le titre Team Kalorik le conseil d’administration signale que sa cotation est
suspendue depuis le 28 mars 2017 dans l'attente de la publication d’un communiqué de
presse. Le conseil d’administration, suite a une rapide investigation, a eu connaissance du fait
que la société aurait introduit une demande de redressement judiciaire néanmoins faute
d’information plus compléte et sur base du principe prudentiel la société comptabilise une
réduction de valeur de 100% sur I'action Team Kalorik.
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1. RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES ANNUELS CONSOLIDES DE CANDELA

.  COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS CONSOLIDES DE CANDELA INVEST(ART. 119, §2, 1°
C.soc.) »

Les comptes annuels consolidés de CANDELA INVEST et sa filiale VLUX relatifs a I'exercice
cléturé le 31 décembre 2016 ont été établis dans le respect des régles générales
d’établissement et de présentation des comptes annuels telles qu’applicables en Belgique,
spécifiquement I’A.R. de décembre 1990 sur les comptes consolidés, et donnent une image
fideéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats de CANDELA INVEST et de VLUX
compte tenu du référentiel comptable utilisé et des exigences légales applicables.

Les comptes annuels consolidés de CANDELA INVEST et VLUX couvrent une période de 17
mois.

Il s’agit de la premiére fois que CANDELA INVEST établit des comptes annuels consolidés.

Périmétre de consolidation
Les sociétés qui font partie du périmétre de consolidation au 31/12/2016 sont les suivantes :

- CANDELA INVESTINVEST, société consolidante ;
- VLUY, filiale détenue a 100% ;

La seule filiale qui est reprise dans la consolidation est la filiale VLUX, détenue a 100%. Il n’y a
donc pas de minoritaires.

Lors des précédents exercices, CANDELA INVEST n’a pas procédé a une quelconque
consolidation.

Le conseil d’administration attire I'attention du lecteur sur le fait que la société détenait,
depuis 2012, la totalité du capital de la société ARSEUS 2012, désormais liquidée. Néanmoins
les précédents administrateurs n’ont jamais procédé a la consolidation de cette participation.

En effet les articles 16 et 112 du Code des sociétés disposent qu’un petit groupe est exempté
de I'obligation de consolidation : en I'espéce, CANDELA INVEST et ARSEUS rentraient dans la
définition de petit groupe au sens du Code des sociétés et étaient donc exemptées de
I'obligation de consolidation. A contrario, la note d’organisation du marché ALTERNEXT et les
régles du marché ALTERNEXT prévoient une obligation de consolidation lorsqu’un émetteur a
une filiale, sauf dérogation a apprécier en fonction de la petitesse de la taille de la filiale en
question : en 'espéce, ARSEUS était comptabilisée dans les comptes de CANDELA INVEST pour
1€ et représentait une part infime du bilan de CANDELA INVEST.

Il est un fait que CANDELA INVEST, cotée sur le marché ALTERNEXT, a souscrit aux régles du
marché ALTERNEXT et, de ce fait, aurait d{, soit consolider la participation détenue dans
ARSEUS, soit recevoir une exemption qui n’a jamais été demandée. Afin d’informer le public
au mieux, le Conseil d’Administration a procédé a cette consolidation.
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Les différences entre les comptes annuels de CANDELA INVEST, pour Iexercice cl6turé le 31
juillet 2015 et publié aupres de la BNB, et les chiffres de I'exercice précédent repris dans les
premiers comptes consolidés, sont dis exclusivement a la mise en consolidation de la
participation ARSEUS 2012 pour cet exercice précédent.

Méthode de consolidation

VLUX est consolidée selon la méthode de I'intégration globale. Les autres participations ne
sont pas reprises dans la consolidation étant donné le pourcentage de droits sociaux détenus
dans ces sociétés.

La méthode de I'intégration globale est retenue lorsque la filiale est contrélée par la société
mére dans la mesure o :
e soit la société mére posséde directement ou indirectement plus de 50 % du capital ;
e soit la société meére dispose d’un contrdle sur les organes de gestion de la société
concernée.

Cette méthode consiste a incorporer dans les comptes de la société mere (CANDELA INVEST)
chaque élément de Iactif et du passif du patrimoine des filiales intégrées, en substitution de
la valeur d’inventaire de ces participations. Elle conduit a constater une différence de
consolidation et a dégager la part des tiers minoritaires. De méme, les charges et les produits
de ces filiales sont cumulés avec ceux de la société mere et leurs résultats de I'exercice sont
répartis en part du groupe et en part des tiers.

Les opérations internes au groupe affectant les actifs et passifs, telles que les participations,
dettes et créances, ainsi que les résultats tels que les intéréts, charges et produits, sont
annulées dans la consolidation globale.

Exemption partielle de I'obligation de consolidation

Compte tenu, principalement, de la différence de durée d’exercice entre CANDELA INVEST et
VLUX, I'exercice de CANDELA INVEST couvrant 17 mois, du 1 ao(t 2015 au 31 décembre 2016,
et 'exercice de VLUX couvrant 12 mois, du 1°" janvier au 31 décembre 2016, EURONEXT a
accordé & CANDELA INVEST une exemption partielle de consolidation pour la période du ler
ao(t 2015 au 31 décembre 2015, étant donné I'impossibilité d’obtenir rétroactivement les
comptes VLUX pour la période comprise entre le 10 aoGt 2015, date de son acquisition par
CANDELA INVEST, et le 31 décembre 2015. VLUX n’est donc consolidée que pour une durée
de 12 mois alors méme que I'exercice de CANDELA INVEST couvre une période de 17 mois.

Bilan ouverture pour écart de conversion

La consolidation se fait suivant 'exercice de la société consolidante en I'occurrence CANDELA
INVEST. ’exercice de CANDELA INVEST cloturé au 31 décembre 2016 étant de 17 mois, et
compte tenu de I'exemption de consolidation partielle obtenue de EURONEXT, CANDELA
INVEST procéde a la consolidation de la maniére suivante:
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e La premiére consolidation couvre la période du 01/08/2015 au 31/12/2016 mais
n’intégre pas l'intégralité des comptes VLUX pour cette période;

e De ce fait, une premiére mise en consolidation de VLUX a été effectuée au
01/01/2016, ce qui provoque une premiére détermination d’écarts de consolidation

a cette date ;

e Les comptes de VLUX sur la période du 1/1/2016 au 31/12/2016 sont alors repris

dans la consolidation.

Les principaux postes des comptes annuels consolidés sur lesquels le conseil d’administration

attire votre attention sont les suivants :

11.1.1 Compte de résultats consolidés

Ventes et prestations 70/76A 12.217.486,22 35.018,08
Colt des ventes et prestations 60/66A 10.665.558,76 108.363,89
Bénéfice (perte) d'exploitation avant amortissementset
réductions de valeur 9901 1.551.927,46 -73.345,81
Produits financiers 75/768B 373.553,31 322.286,31
Charges financiéres 65/66B 399.671,30 520.317,35
Résultat de I'exercice avant impots 9903 1.525.809,47 -271.376,85
Prélévementsurles impdts différés et latences fiscales 780 12.414,84
Transfert aux impdts diférés et latences fiscales
Impots sur le résultat 67/77 531.693,06
Bénéfice de |'exercice 1.006.531,25 -271.376,85
Quote-part dans le bénéfice des sociétés mises en équivalence
BENEFICE CONSOLIDE I 9976 1.006.531,25 -271.376,85
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111.1.2 Bilan consolidé

Actifs immobilisés 20/28 7.350.909,07 230.646,84
Frais d'établissement

Immobilisation corporelles 22/27 1.192.393,56

Immobilisations financiéres 28 179.423,26 230.646,84
écart de consolidation positif 5.979.092,25

Actifs circulants 29/58 6.755.730,42 34.143,10
créances a plusd'un an

Stocks & commandes en cours execution 3 1.559.448,58

Créances a unan au plus 40/41 3.277.884,61 9.256,49
placement de trésorerie

Valeurs disponibles 54/58 1.338.477,16 19.427,54
Comptes de régularisation 490/1 579.920,07 5.459,07
TOTAL DEL'ACTIF 20/58 14.106.639,49 264.789,94

Capitaux propres 10/15 5.838.318,16 452.019,84
Capital 10 5.119.351,82 2.630.462,23
Primes d'émission

Plus-value de réévaluation

Réserve consolidée 9910 718.966,34 3.082.482,07
Ecarts de consolidation negatifs

Ecarts de conversion

Subsides en capital

Intréréts de tiers 9913 -

Provisions, impots différés et latences fiscales 16 49.237,20

Provisions pour risques et charges 160/5 7.664,60

Impots différés et latences fiscales 168 41.572,60

DETTES 8.219.084,13 716.809,78
Dettes a plus d'un an 17 5.000.000,00 566.666,72
Dettes aunan au plus 42/48 1.498.519,41 139.543,06
Dettes fiscales, salariales et sociales 45 1.406.606,81

Autres dettes 48 185.840,27

Comptes de régularisation 492/3 128.117,64 10.600,00
TOTAL DU PASSIF FI.O/49 14.106.639,49 264.789,94

31|Page




1I11.1.3 Faits marquants de I’exercice

Au cours de I'exercice 2016, le chiffre d’affaires s’est élevé 3 €12.217.486,22. L’exercice a été
marqué par I'ensemble des éléments évoqués précédemment dans ce rapport ainsi que par
la décision prise par VLUX de mettre un terme a la collaboration industrielle avec son
partenaire, mais néanmoins concurrent, espagnol dans le domaine du SMC et de I'injection
de piéces plastiques. Ce concurrent espagnol est I'un des principaux producteurs européens
de luminaires étanches.

La coopération industrielle avec ce concurrent espagnol remontait a 2011 était a double sens
et, pour VLUX, portait d’'une part sur la vente de SMC et d’autre part sur I'achat de pieces
plastiques injectées. L'arrét de cette coopération industrielle a négativement impacté le
chiffre d’affaires de VLUX de prés de €1.000.000 du fait que VLUX ne vend plus de SMC a son

concurrent espagnol.

Désormais, VLUX achéte ses piéces plastiques injectées a un producteur tchéque bien qu’il
continue toujours d’acheter des réflecteurs métalliques auprés de son concurrent espagnol.

Pas d’autres faits marquant se sont produits chez VLUX au cours de I'exercice cléturé au 31
décembre 2016.

Changement au sein de I'actionnariat

Précédemment, 'actionnaire unique de VLUX était SEDAINE BENELUX.

A la suite d’une opération d’apport en nature de 50% des parts sociales de VLUX au capital de
CANDELA INVEST et & une opération d’acquisition du solde de 50% des parts sociales de VLUX
par CANDELA INVEST, toutes deux intervenues en date du 10 ao(t 2015, c’est, a présent,
CANDELA INVEST qui est I'actionnaire unique de VLUX.

Changement au sein de 'organe de gestion

Dans le cadre de I'acquisition par CANDELA INVEST de 100% des parts sociales de VLUX, la
composition de I'organe de gestion de VLUX a changé. En effet, en date du 26 juin 2015,
CANDELA INVEST a été nommée gérante de VLUX, avec comme représentant permanent

Monsieur Marco MENNELLA.

La rémunération de CANDELA INVEST est fixée a €25.000 hors TVA par mois.

111.1.4 Informations relatives aux questions environnementales de VLUX

Voir ci-dessous le paragraphe Risque environnemental.

111.1.5 Informations relatives aux questions de personnel de VLUX

VLUX emploie 36 personnes dont 12 employés et 24 ouvriers.
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Au mieux de la connaissance du conseil d’administration, il n’y a pas eu de questions
particuliéres qui se soient posées, dans ce domaine, au cours de I'exercice cl6turé le 31
décembre 2016.

I11.1.6 Description des principaux risques et incertitudes auxquels VLUX est confrontée

VLUX est confrontée a des risques de nature industrielle et commerciale liés a son activité :
Risque commercial :

Bien que la durée du cycle de vie de la plupart de ses produits atteigne voire dépasse 30 ans,
VLUX ne peut exclure le risque d’une brusque désaffection du marché pour ses produits. Afin
de diminuer ce risque, la Gérance, en étroite liaison avec ses équipes commerciales, essaie de
rester en permanence a I'écoute du marché en s’efforcant de développer de nouveaux
produits et en adaptant ses gammes de produits existants aux attentes du marché.

Risque environnemental

VLUX produit du Sheet Mouliding Compound (SMC ou polyester renforcé en fibre de verre)
pour les besoins de sa production de luminaires.

Le SMC est une matiére composite constituée a partir d’'un mélange de plusieurs matieres
premiéres chimiques, dont certaines peuvent potentiellement présenter un risque pour
I’environnement si des concentrations excessives étaient rejetées dans I'atmosphere ou
polluaient le sous-sol de I'usine de VLUX. Bien que tout risque ne puisse étre exclu, la Gérance,
conformément a la législation en vigueur, met en ceuvre, en étroite liaison avec le responsable
qualité, sécurité, hygiéne et environnement (QSHE) de VLUX, un ensemble de mesures
préventives destinées a réduire lesdits risques

Risque financier

VLUX n’a pas de dettes et dispose de maniere récurrente d’une trésorerie positive. Dans ces
conditions, la Gérance estime que le risque de crédit et le risque de liquidité est tres faible.
Quant au risque de trésorerie, il est aussi trés faible dans la mesure ol celle-ci est placée sur
un compte a vue.

Risque incendie

Du fait de la mise en ceuvre de matiéres premiéres chimiques, le risque d’incendie de l'usine
est réel. Pour essayer de diminuer ce risque, la Gérance met en ceuvre, en étroite liaison avec
le responsable qualité, sécurité, hygiéne et environnement (QSHE) de VLUX, tout un ensemble
de mesures préventives telles que: délimitation des zones a risque d’explosion, dites
« zones ATEX », et utilisation de matériel adapté aux zones ATEX, création d’espaces de
confinement pour le stockage des matiéres premiéres chimiques a risque, consignes
d’utilisation strictes desdites matiéres premiéres chimiques a risque, systéme de détection de
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fumée relié 3 une centrale de détection incendie, présence de dévidoirs incendie et
d’extincteurs dans les différentes parties de |'usine, interdiction absolue de fumer, et autres.

Risque industriel

Jusqu’en 2016, VLUX a été amenée a sous-traiter un élément essentiel de son processus de
fabrication, a savoir I'injection de la totalité de ses piéces plastiques, auprés de I'un de ses
principaux concurrents, une société espagnole. Cette solution s'est avérée tres peu
satisfaisante, non seulement en termes de contréle (en raison notamment de I'éloignement
géographique, des différences culturelles et des difficultés de communication), de propriété
intellectuelle (il a été nécessaire, pour permettre cette sous-traitance, de confier au
concurrent espagnol les outillages ad-hoc, de grande valeur et impossibles a remplacer a court
terme), mais également de risques commerciaux (tout litige important avec ledit fournisseur
et concurrent, pour quelque motif que ce soit, s'il se traduisait par un arrét des livraisons de
sa part, empécherait VLUX de livrer 80% de ses produits finis, ce qui pourrait avoir des
conséquences dramatiques). Pour ces motifs, VLUX a décidé, en 2016, de mettre un terme a
la coopération industrielle dans ce domaine et a confié I'injection de ses piéces plastiques a
une société tchéque. Cette derniére n’étant en rien un concurrent de VLUX, la Gérance
considere que le risque industriel, tel que défini au présent paragraphe, a notablement
diminué

Risque de prix

Comme toute société industrielle VLUX est exposée au risque de variation des prix :

¢ en ce qui concerne ses colts approvisionnement, VLUX est confrontée aux variations
régulieres du prix d’achat des matiéres premieres chimiques et des composants
électroniques. La Gérance suit de prés lesdites variations et s’efforce, en étroite liaison
avec les équipes commerciales, d’adapter le prix de vente de ses produits en
conséquence. Un certain délai peut toutefois s’écouler entre l'un et l'autre, ce qui
peut avoir un effet soit négatif soit positif sur les résultats. En pratique, la Gérance
constate que I'incidence de ce phénomeéne sur les résultats, reste en moyenne, limitée

e en ce qui concerne ses prix de vente, VLUX ne peut exclure I'apparition de nouveaux
concurrents ou la mise en ceuvre d’une politique commerciale plus agressive de la part
de I'un ou Pautre de ses concurrents actuels, ce qui peut avoir une incidence négative
sur le prix de vente de ses produits et, partant, sur ses résultats, en I'obligeant a réagir
aux nouvelles réalités du marché. En pratique, la Gérance constate que la nécessité de
mettre en ceuvre des outillages colteux dans le cadre de processus de fabrication
complexes constitue un frein & Papparition de nouveaux acteurs et que la plupart des
acteurs déja présents sur le marché sont soucieux de leurs marges et évitent de se
lancer dans des politiques de prix de vente destructrices de valeur ajoutée.

Risque technique

La compression de SMC et l'injection de piéces plastiques se font a l'aide d’outillages, de
grande valeur et impossibles a remplacer a court terme, et qui sont la propriéte de VLUX.
Certains de ces outillages ont une ancienneté comprise entre 20 et 30 ans du fait que la durée
du cycle de vie de la plupart des produits VLUX peut atteindre voire dépasser 30 ans. Dans
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ces conditions, la Gérance ne peut exclure le risque de casse de 'un ou l'autre de ces
outillages, ce qui pourrait affecter, au moins provisoirement, le chiffre d’affaires de la Société.
Pour diminuer ce risque, la Gérance vielle, en étroite liaison avec les équipes techniques, a ce
que ses outillages fassent I'objet d’une maintenance attentive et peut préventivement les
remplacer si elle estime que lesdits outillages sont arrivés en fin de vie.

11.1.7 Indicateurs clés de performance de VLUX de nature financiére et non financiére

Pour 'exercice cléturé au 31 décembre 2016, 'excédent brut d’exploitation (EBITDA) s’est
élevé 3 €1.832 million, le résultat brut d’exploitation (EBIT) s’est élevé a €1.527 million et le
résultat net s’est élevé a €0,984 million.

Par ailleurs, la trésorerie nette de dettes s’élevait au 31 décembre 2016 a €1.200.000.

II.2  EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS APRES LA CLOTURE DE L’EXERCICE (ART. 199, §2, 2° C.soc.)

Depuis la cléture de I'exercice au 31 décembre 2016, aucun événement important n’est
survenu.

1.3 CIRCONSTANCES SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE NOTABLE SUR LE DEVELOPPEMENT DE
CANDELA INVEST(ART. 119, §2, 3° C.s0c.)

CANDELA INVEST détient indirectement, par l'intermédiaire de VLUX, une ligne de production
de « Sheet Mouliding Compound » (SMC) ou encore polyester renforcé en fibre de verre, aux
meilleurs standards européens.

Le SMC est un matériel composite universellement apprécié pour ses bonnes qualités
mécaniques, physiques et chimiques et il constitue une alternative intéressante aux produits

suivants :
- 3 Pacier et 3 aluminium du fait de sa bonne résistance aux chocs pour un poids bien
inférieur,
- aux matiéres plastiques du fait de sa meilleure résistance a la chaleur et aux agressions
chimiques.

Actuellement, VLUX produit environ 1000 tonnes de SMC par an pour ses besoins de
production propre. Une telle production correspond a un fonctionnement moyen de la ligne
de production d’environ 2 heures par jour. La production est fortement automatisee et
assurée par une équipe de 3 ouvriers.

L’objectif serait de :

1. faire fonctionner la ligne 24 heures sur 24, 5 jours sur 7 (dans cette hypothese, la
production de la ligne s’éléverait a environ 12.000 tonnes par an, soit plus de 10 plus
que la production actuelle) et,

2. commercialiser 'excédent de SMC ainsi produit.
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L’atteinte de cet objectif, i.e. une production annuelle de 12.000 tonnes de SMC, aurait un
impact important sur le chiffre d’affaires de VLUX, puisqu’un tel niveau de production
représenterait un supplément de chiffre d’affaires de prés de €15.000.000, et aussi sur les
résultats de VLUX puisque pour faire fonctionner la ligne 24 heures sur 24 et 5 jour sur 7, il ne
faudrait engager que 2 équipes de 3 ouvriers supplémentaires.

Par ailleurs, les efforts consentis en matiére de R&D devraient déboucher, au cours du 2eme
semestre 2017, sur la production et la commercialisation de nouveaux produits LED.

1.4 INDICATIONS RELATIVES AUX ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT (ART. 119,
§2,4° C.soc.)

VLUX poursuit activement ses activités de R&D non seulement dans le domaine du SMC mais
aussi dans le domaine de l'éclairage LED, afin de constamment adapter ses gammes de
produits a I’évolution du marché.

1.5  UTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS (ART. 119, 5° C.soc.)

VLUX n’a pas utilisé d’instruments financiers lors de I'exercice cl6turé au 31 décembre 2016.

1.6 EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE VLUX ET PERSPECTIVES D’AVENIR

Historiguement, la rentabilité de VLUX est, dans son domaine d’activité, I'une des meilleures
parmi les différents intervenants du marché grace, notamment, a une vigilance de tous les
instants en ce qui concerne I’évolution de ses colts.

Au final, 'objectif de VLUX est de faire progresser son chiffre d’affaires et, plus encore, ses
résultats grace, notamment, aux actions suivantes :

o trouver de nouveaux débouchés pour son SMC et,

o augmenter les ventes dans le domaine de I'éclairage, notamment de I'éclairage LED.

1.7 EMOLUMENTS PERCUS PAR LE COMMISSAIRE EN DEHORS DE SON MANDAT DE CONTROLE DES COMPTES
ANNUELS STATUTAIRES

’assemblée générale extraordinaire, réunie en date du 11 mars 2016 a reconduit le mandat
de Monsieur Geert Van Goolen, dont les bureaux sont situés a 1851 Grimbergen, Kerkstraat
152, en qualité de commissaire et ce pour un nouveau mandat de 3 ans. Son mandat arrivera
donc a échéance al'issue de 'assemblée générale ordinaire de CANDELA INVEST qui se réunira
en 2019 et qui sera appelée a délibérer sur les comptes annuels statutaires et consolidés
arrétés au 31 décembre 2018.

L’assemblée a fixé la rémunération du commissaire a la somme forfaitaire de EUR 13.900,00
hors TVA pour respectivement les années 2016, 2017 et 2018. Le commissaire a également
facturé des honoraires complémentaires pour un montant d’EUR 2.500 pour le rapport établi
au terme 'art 618 du Code des Sociétés dans le cadre de la distribution d’un acompte sur
dividende (cf. supra). Ces facturations sont reprises dans les comptes 2016. Les honoraires
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annuels du commissaire sont hors débours divers et cotisation IRE. Ces honoraires sont fixes
mais pourraient étre revus en fonction des circonstances.

1.8 TABLEAU DE CHIFFRES CONSOLIDES-CLES

Total du bilan 14.106.369,49 EUR
Capitaux propres 5.838.318,16 EUR
Bénéfice consolidé de I'exercice 1.006.531,25 EUR
soit
Retour sur fonds propres 17%
Bénéfice par action €0,943
*
* *

Pour CANDELA INVEST,

%/@%////{\

Bruxelles 14 mai 2017 Bruxelles 14 mai 2017
Marco MENNELLA Cyril JOSSET
Administrateur Délégué Administrateur

3 Soit un P/E 8 sur base du cours de cotation au 31/12/2016 de €7,5
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ETATS FINANCIERS STATUTAIRE
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[Ne | BE0810.604.650 | : c2.d

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
~ ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domiclle (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au
sein de I'entreprise

Weghsteen Capital Advice SA Administrateur
N°: BE 0898.759.933 29/07/2015 - 11/11/2016

Boulevard de la Cambre 33, 1000 Bruxelles, Belgique
Représenté(es) par:

Marco Mennella
Avenue Emile Duray 36 boite 12, 1050 Ixelles, Belgique

Cyril Josset Administrateur
(Administrateur) 20/07/2015 - 24/06/2021
Avenue du Lycée Frangais 8 boite 26, 1180 Uccle, Belgique

Jane Ong ‘ Administrateur

Avenue Robert Schuman 17 bis, , France 20/07/2015 - 26/05/2021
Marco Mennella Administrateur délégué
Avenue Emile Duray 36 boite 1, 1050 Ixelles, Belgique 11/11/2016 - 26/05/2017
Geert Van Goolen Commissaire

(Reviseur d'entreprises) 11/03/2016 - 26/05/2019

Kerkstraat 152, 1851 Humbeek, Belgique
N° de membre: 1396
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confidée & une personne qui n'y est pas
autorisée par |a loi, en application des articles 34 et 37 de la lol du 22 avril 1998 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuelsXxXK/ n'ont pas* été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre
aupras de son institut et la nature de la mission:

A. Latenue des comptes de I'entreprise™,
B. L'établissement des comptes annuels™,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent &tre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de lnstitut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

. : - p Nature de la mission
Nom, prénoms, profession, domicile Numéro de membre (A, B, G etiou D)

*  Biffer la mention inutile. 6{-

** Mention facultative.
First - C2017 - 3/ 33



[ Nr. | BE0810.604.650 C3.1
COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
Frais d'établiSSEMENt .....covcieeerieevrernninsins e ssssssinisenes 6.4 | 20 | v |
ACTIFS IVMOBILISES +oveeerireacremererieestesesisnsrscesessiniesassessssenssnas 21/28 10.179.336,50 230.995,34
Immobilisations INCOTPOTelles ..o 6.2 | 21 | i | e
Immobilisations corporelles ... 63 | 22127 | e |
Terrains et construCtions ... 22 | e | s
Installations, machines et QUtIAgE «..ccerereerrioniriiiniies 93 e | e
Mobilier et matériel roulant ... e -7 R RO SOOI
Location-financement et droits simifaires ..co.vevn. 25 b i ] e
Autres immobilisations corporelles ... 2L ORI ISR PRSP IR
Immobilisations en cours et acomptes Versés ... 97 | v | e
Immobilisations financiéres 6.4/6.5.1 | 28 10.179.336,50 230.995,34
ENMreprises S .. ewrieriesssrrsressesscene s snssssnsses 6.15 | 280/ 10.000.000,00 348,50
PAMICIPAIONS +ovvereeesrerseeecsmesreeeresinmsssssssessessssssssrassanssssinans 280 10.000.000,00 1,00
CIOANCES verrreeerssiesesersersonessaesesseessarsssmmmmrssasassessssmisasssrrssans 281 | e 347,650
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation . 6.15 | 282/3 | i ] s
Participations ...ooeeoeeinnnicnsesiesse s 282 | iieerieriireeenne ] e
CIFEANCES weerreeereersessirreassssesaassressssansssssessmsiasarsssisivssnaenasnos 283 | evcrrinrinivmineneaee | e
Autres immobilisations fiIRANCIEIES .ccvecvivivccr i 284/8 179.336,50 230.646,84
ACHONS B PAMS wcvvieecrirnisiner s rem st 284 179.336,50 230.646,84
Créances et cautionnements en NUMETAIre ... D858 | eeevieivrveevieiieaee ] eeereesiince e
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C341

[ Nr. | BE0810.604.650
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIFS CIRCULANTS ieveviirerersesresesiemsmesnssnesneseasssseensssainssasanns 29/58 127.714,52 25.646,07
Créances & plus d'UN AN ..o 29 | i | e
Créances commerciales .. 200 | e | e
AULTES CIEAMNCES «veeeevvieernersencrtaeessreaeeroreessaersssnssesssurssssssscsssines L & T KUV UOURN I PIONPRR
Stocks et commandes en cours d'exécution 3 ] e
SEOCKS woeeiiiereieere st sa s st 30/36 | e
Approvisionnements ... 30131 | e
En-cours de fabrication ........ccoovencineeninnee 32 | e
Produits fiNiS .eccevervrvecverrecemmimmmiresrmnesniensnine 33 | s
MarChanISES cvereerrievrrreesasresiosresssesinsinsasienenes 34 | e
Immeubles destinés a la vente 35 |
ACOMPLES VETSBS wuvevererieremetssansisrcesssss s oo 36 | e
Commandes en cours d'eXécution ......cccrimmrcninns 37 | e
Créances & UN an AU PIUS .o.veercverimiressrisssinrssessirsciseessseness 40/41 11.000,07
Créances commerciales .. 40 | e
AAULTES CTEANCES +verirvrererensseraareesresessenessarseorsrsssrasnansmsasssssssssneas 41 11.000,07
Placements de trESOTEIIE «...ovvvrecrecrnererresmiieieernmsmesssesnrnes 651166 | 50/53 | e [ s
ACHONS PIOPIES evvveverenerersrssssssinsecseriasirssssmassssssss s casinsascass 510 N IR OO UVUOPRE EPPOPSPSP PSRRI
AULTES PIACEIMIEIES .vivreirreimrer s BB | eeevvvvrieneeimrieesee | e
Valeurs diSPONIDIES .. erseererrimirrmrisrssssssssscesenssemsissserssnass 54/58 106.275,13 10.930,517
Comptes de régularisation ... 6.6 | 4901 10.439,32 5.459,07
TOTAL DE LIACTIF e eeiereeeressessenret s sanssrscesinssessssssmssiosssns 20/58 10.307.051,02 256.641,41
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[ Nr. | BE 0810.604.650 C3.2
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES oevvrerirerinccsicimcerssasessssssnsssassississasassnsases 10/16 5.269.318,79 -458.662,87
CAPIAL ©oerer et s 6.7.1 | 10 5.119.352,82 2.630.462,23
Capital souscrit ...... 100 5.119.352,82 2.630.462,23
Capital non appelé ..o e 101 | e b e
Primes d'8MISSION ..ooovevrrvreersercenrcsissiesresssssessss e eessnsssnins T | i | s
Plus-values de réévaluation ... 12 | e | e
RESEIVES +oneeeeeeeerereesessesseisssesssssessasssssaenesessnsmscmsmesssssmsssesesasensses 13 44.712,00 | e
RESEIVE 8IS cevoreeerreieer et 130 44.712,00 | e
Réserves indisponibles ... e 131 1 i ] e
PouUr actions PrOPres .vvrmesrecssssammirsmses e 1310 | i b e
AUITES covietieereieiree oo rerne e sssennesebesmanessssas e smesrnsaissabanasannes 1311 | e | e
RESEIVES IMIMUNISBES .ovorvrerrnriiisieirrsvermisassesssrain s 132 ] e ]
Réserves diSPOniDIES ... 133 ] e b e
Bénéfice (Perte) reporté(e) ..o (+¥(=) 14 -3.089.125,10
Subsides en CaPHal ..o e 15 | e | e
Avance aux associés sur répartition de l'actif net ................ 19 | e b s
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES .ovvrnravenasmnrcneessisscsssermaons 16 | i ] e
Provisions pour risques et charges ... 160/5
Pensions et obligations similaires ......c.cooiaiinn. 160
Charges fISCalEs ... e 161
Grosses réparations et gros entretien ... 162
Obligations environnementales 163
Autres risques et Charges ..o eeceniiiisis e 6.8 | 164/5
IMPOLS AHETES cvvicv i ien s s 168 | veciivieriienee | e
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C3.2

[ Nr. | BE 0810.604.650
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
DETTES tervovsrivreerissvssesressesresscamesscsssessesessasssssassassamesnnanssns vt 17/49 5.037.731,23 715.304,28
Dettes 4 PIUS d'UN 8N e 68 | 17 5.000.000,00 566.666,72
DEttes fINANCIEIES .vvvrevrererterereierermeresresee s ssean e 170/4 5.000.000,00 566.666,72
Emprunts sUDOTAONNES «o.covomimmeeriessiinnssisssssennne 170
Emprunts obligataires non subordonnés ........cceeeeerinnees 171
Dettes de location-financement et deltes assimilées ........ 172
Etablissements de crédit .......oovvvieiiniiioninrrnsiie 173
AULTES BMPIUNLS 1oorverreersreemeenssensimmearsessissssssasnsssssssseessess 174
Dettes COMMETGIAIES rriirrrrrrvesiniirsirresseninsens s 175
Fournisseurs 1750
Effets a payer 1751
Acomptes regus SUr COMMAanNdEs ..., 176
AUIFES BHES vviecvreciirrecrerireesernr i ras e a e 17819 | e
Dettes & UN AN AU PIUS «wcrrcrrerrerecmmmeeeersarsssessenssrssssessssssscenses 6.9 | 42/48 34.613,69 138.037,56
Dettes a plus d'un an échéant dans [annge .......cocoeiereees 42 1 e b e
Dettes fINANCIETES ..ivivrerrreerirnreenerers i riesirsra s s ceosasanas 43 | i 39.928,00
Etablissements de crédit ..o 43018 | v ] s
AUTES BIMPIUNES oot 439 | e 39.928,00
Dettes COmMMEICIAIES .uvvvvvrvrersiirinrisrrire e 44 31.219,96 91.880,35
FOUIMHSSEUIS -vvveirreerireasaneerarsessresssnsssrensessarsssemsessnessasssosanss 440/4 31.219,96 91.880,35
Effets @ PAYET vt s 449 | e | e
Acomptes regus SUr CommMAandes ... 46 | i | e
Dettes fiscales, salariales et sociales ..o 6.9 | 45 3.393,63 5.250,00
IITPOLS evceerrcrieinrnisarsasesnsare st i s s 450/3 3.393,63 5.250,00
Rémunérations &t charges SoCiales ....ceovenrrviiieinn, 45419 | e | e
AUTES dEHES riivireeiieiiec et s s s 47148 979,21
Comptes de régularisation ... 6.9 | 49213 3.117,64 10.600,00
TOTAL DU PASSIF .oeiiecvcireriesnereoiosistsenersssnssesissresrosssssssnses 10/49 10.307.051,02 256.641,41
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[ Nr. | BE0810.604.650

[ c4]

Ventes et prestations

COMPTE DE RESULTATS

Chiffre d'affaires .coovecceeee v

En-cours de fabrication, produits finis et commandes en
cours d'exécution: augmentation (réduction) .....cc.eo.e. +Y(=)
Production immobilISEE ....ccvecvenccniinirierinre i
Autres produits d'exploitation ...
Produits d'exploitation non réCUIrents ...

Colt des ventes et des prestations ...

Approvisionnements et marchandises
ACRALS viiiriievieerirreres e s e aa e e s s
Stocks: réduction (augmentation)

Services et biens diVETS .

Rémunérations, charges sociales et pensions ............ )

Amortissements et réductions de valeur sur frais

d'établissement, sur immobilisations incorporelies et

COMPOTEIIES eeeceiitrerrreae et b s

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours

d'exécution et sur créances commerciales: dotations

(reprises)

Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et

FEPMISES) cevverirersrmmssesimsanaressmsaesisnsiinenss ()(-)
Autres charges d'exploitation ...
Charges d'exploitation portées a l'actif au titre de frais de
FESHUGIUTAION veirereeserercries s erssabbsnn e e b s sass s erassnes -)
Charges d'exploitation NON réCUITerntes .......uminnes
Bénéfice (Perte) d'exploitation ... (+)(-)

Ann.

6.10
6.12

6.10

6.10

6.10
6.10

6.12

Codes Exercice Exercice précédent
70/76A 425.000,00 35.018,08
70 425.000,00 25.000,00
71l e |
T2 | s e
2 S S UOUPUR PR IPPOPPPPOPRINY P PTP T PPV R
76A 10.018,08
60/66A 274.909,88 107.901,93
B0 ]

600/8 | oocrvvirriiiiiennereeene

B09 | e

61 277.057,79

(<7

830 | e 701,60
631/4 -285.710,69 ] s
B35/8 | vverreirvirneniress | e
640/8 1.515,26 1.141,72
649 | e b e
66A 282.047,563

9901 150.090,12 -72.883,85

S
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[ Nr. [ BE0810.604.650
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits fINANGIEIS wveeveeeceeeeeeeereeremeaeesesssssesssesesesssssssssessasaenes 75/76B 869.871,75 34.052,41
Produits financiers réCUIrents .....c..covcveeeieimniciieanensncnnennnnne 75 505.026,46 34.052,41
Produits des immobilisations financieres .......ccceeeeeeeeesne 750 505.026,17 34.003,50
Produits des actifs circulants ......ccocveveeimeiionnicnniciiinns 751 0,29 18,64
Autres produits fiNANCIErS .....oveeerenririciciiiiiienisssenes 6.1 | 752[9 | .ccovsesoresssnssasorossniss 30,27
Produits financiers non récurrents .... 6.12 | 76B 364:845:29 |  semseeesssmsenseeens
Charges fiNANCIBIES ......cucereuureiissnmsissssssssssessessssessesssssssass 65/66B 53.793,09 239.188,44
Charges financiéres réCurrentes ........covveriinmnieniesiinnnns 6.11 | 65 2.143,55 2.939,40
Charges des dettes ..o 650 | ceveveererreeisivennnenne | e,
Réductions de valeur sur actifs circulants autres que stocks,
commandes en cours et créances commerciales: dotations
(ST [OOSR S +)/(-) 651 | cvrrverrevresrmnneeene | e
Autres charges financiBres .........ccoovmmenneccnssininscin 652/9 2.143,65 2.939,40
Charges financigres Non récurrentes ......c..eceeueesccsesiinnnnns 6.12 | 66B 51.649,54 236.249,04
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impots .............. (+)/(-) 9903 966.168,78 -278.019,88
Prélévements sur les impots différés ........covevceiinnvnnnenn 780 | i | e
Transfert aux impots différés ... 680 | s |
Impots sur le résultat ........oemieeniernccnieisiiienes (F() 643 | BTITT | e | e
IMPOLS «evereuvererruirnriietsteiess s st s sasaes B70/3 | orvevvevrreeieesiieeens | e
Régularisations d'impots et reprises de provisions fiscales ... TT | vsvreevcvisenvneenenens | sssssessessisessmusssisnanss _
Bénéfice (Perte) de I'eXercice ........coooeiciinmninninnanns (+)(-) 9904 -278.019,88
Prélévements sur les réserves immunisées ........cccceceveccnnne 789 | e | e
Transfert aux réserves iMmuNISEes .......cccveeerieriercescniinens 689 | s | e
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ...t (+)() 9905 966.168,78 -278.019,88
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BE 0810.604.650 ]

[ Nr. |

[ cs]

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) @ affecter . (#)-)
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précedent ....owevecmiennnn: )

Prélévements sur les capitaux propres ...
sur le capital et les primes d'émission

sur les réserves

Affectations aux capitatuX PrOPreS ..o
au capital et aux primes d'émission

a la réserve légale
aux autres réserves

Bénéfice (Perte) reporté(e)
intervention d’associés dans la perte ...
Bénéfice a distribuer
REMUNEration du GapItal ...
AGIMINISrAIEUrS OU GBIANES weeveiiirisicnririensese sttt
Employés
Autres allocataires

Codes Exercice Exercice précédent
9906 -2.122.956,32 -3.089.125,10
(9905) 966.168,78 -278.019,88
14P -3.089.125,10 -2.811.105,22
791/2 2.8711.105,23 | v
791 2.811.105,23

45 7 RSN

691/2 44.712,00 | evieceieeiirieerrineies
B9T i J e
6920 44.712,00 | .ocriririrrnirenenns
B921T | e e
(14) 105.254,97 -3.089.125,10
794 | iiivirriciriicsiis | v
694/7 538.181,94 | i
694 538.181,94 .o
B95 | cviiiirreirrrrririsnne e
[<1¢1: TN SUUURUUUUNOOUPPIIUUUI OPIVSOUSOI PP PR
L1 YRR IS OUVIOR [PUPRIOORRPTI

First - C2017 - 10/ 33

g




[ Nr. | BE 0810.604.650 i C6.23]

Codes Exercice Exercice précédent

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE, MARQUES ET DROITS
SIMILAIRES
Valeur d*acquisition au terme de I'eXercice ... 8052P XXXXXXXXXXXXXXX 6.013,70
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compiis la production IMMODIHSEE eeeiierineeereeere e 8022 | seeecrereeriiieens

Cessions et désaffectations ...cciirirerei e 8032 | e

Transferts d'une rubrique a une aulre ... (FY() ] 8042 |
Valeur d'acquisition au terme de FeXercice ... 8052 6.013,70
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .................. 8122p XXXXXXXXXXXXXXX 6.013, 70J
Mutations de l'exercice

Actés 8072 | e

Repris 8082

ACGUIS T8 TIBFS evvveirriviresrsessnss s e o s s 8092

Annulés 2 la suite de cessions et désaffectations ... 8102

Transférés d'une rubrique & une autre 8112 | e
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..........c...... 8122 6.013,70
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCIGE ...ccvecoimmeinnnniisnnicnens 211 |

3
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[ Nr. [ BE 0810.604.650

C6.3.3 |

MOBILIER ET MATERIEL ROULANT
Valeur d'acquisition au terme de 1'eXercice ..o

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée
Cessions et dasaffectations .....ve e s s
Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d'acquisition au terme de 'eXercice ...
Plus-values au terme de PexXerciCe ......c..ccoviimmranmeciciinies e

Mutations de I'exercice
Actées
Acquises de tiers ..

AANITTUIBES eveeneeceerreeivrereseersaessraseeesiatesbe s ae s as e an e s tsab st bin s s e e be s ss cbn e
Transférées d'une rubrique & une autre

Plus-values au terme de I'eXerciCe ....ocirininincncii e
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .......oocceee.

Mutations de I'exercice

REDIIS 1vsvererersereusesmucsssrrasnmseastssssnssoss s o er i st s s 848 S
ACQUIS B HBIS ..evruriienercrnie st s s
Annulés 4 la suite de cessions et désaffectations ..
Transférés d'une rubrique a une autre

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .......oouvevees

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .ccornrviiiniinniinninennaenn

Codes

Exercice

Exercice précédent

8193P

8163
8173
8183

8193

8253P

8213
8223
8233
8243

8253

8323P

8273
8283
8293
8303
8313

8323

(24)

XXXXXXXXXXXXXXX

4.201,00

4.201,00
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[ Nr. | BE 0810.604.650

t C6.35

AUTRES IMMOBILISATIONS GORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée
Cessions et d&saffeCtations ...c.vcec s
Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d'acquisition au terme de 'eXercice ...
Plus-values au terme de I'eX8rciCe ...cocweir it

Mutations de I'exercice
ACIEES oerriiriierreiiers
Acquises de tiers .
AATINIUIBES vrrvveeeereeeeereresessanssee s snseemeseemeness s e sy s et st s s s S E R s a s a0
Transférées d'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de 'eXerciGe ......cuiviirreirimimii s i

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

Mutations de I'exercice

REPIIS vvevverersecsermseescocsssssssasssssssssssesesssessssasmaa a8 e
Acquis de tiers
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ..
Transférés d'une rubrique a une autre

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ...

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..o

Codes

Exercice

Exercice précédent

8195P

8165
8175
8185

8195

8255P

8215
8225
8235
8245

8255

8325P

8275
8285
8295
8305
8315

8325

(26)

XXXXXXXXXXXXXXX

6.661,77

6.551, 7L|
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[ Nr. | BE 0810.604.650 l

C6.4.1

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d’'acquisition au terme de I'eXerciCe ...

Mutations de I'exercice
ACGUISTIONS ovrvrvererssimsessrasesssses st bss s s s s
Cesslons et retraits ‘
Transferts d'une rubrique a une autre

Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...

Plus-values au terme de I'exercice

Mutations de Pexercice
Actées
Acquises de tiers
Annulées
Transférées d'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de FeXerciCe ...
Réductions de valeur au terme de I'eXerciCe ..

Mutations de I'exercice
Actées ...
Reprises .
Acquisss de tiers
Annulées 4 la suite de cessions et retraits
Transférées d'une rubrigie d Une aUlre ..o e .

Réductions de valeur au terme de I'eXercice ...,
Montants non appelés au terme de I'eXerciCe ...
Mutations de I'exercice

Montants non appelés au terme de 'exercice

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’'EXERCGICE ..cvviinrirniinninciisnienes

ENTREPRISES LIEES - CREANCES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERGICE .cvccioiiiisiimmessnininnies

Mutations de ['exercice
ACTIIONS vreveereeeevrermrersereseseetssencot e sesassesssassssams o sssss s st eI a s tE ST a s e
Remboursements
Réductions de valeur actées
Réductions de valeur TepriSes ....e.crmeisssmrrmriss e
Différences de change
Autres

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .coeeoovncerniniiininins

REDUCGTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR GREANGES AU TERME DE
LIEXERGIGE -eressreessesssessnessenrsomsemssasssssstancassssf 4 os s sb s e

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381

8391

8451P

8411
8421
8431
8441

8451

8521P

8471
8481
8491
8501
8511

8521
8551P
8541

8551

(280)

281pP

8581
8591
8601
8611
8621
8631

(281)

8651

XXXXXXXXXXXXXXX

10.000.000,00
1,00

10.000.000,00

XXXXXXXXXXXXXXX

10.000.000,00

XXXXXXXXXXXXXXX

1,00

347,50
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BE 0810.604.650

[ Nr. |

‘ C64.2

ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTIGIPATION - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET
PARTS

Valeur d'acquisition au terme de 'eXercice ...

Mutations de I'exercice
ACHUISTHONS o.rvremrrsnrnrir sttt
CESSIONS BLTEITAIS .evvireersirecerierinir s erire et
Transferts d'une rubrique & UNB AUITe  .ovcrervrviimminnensne s (+)(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...
Plus-values au terme de I'eXerciCe ...

Mutations de I'exercice
AACEEBS oereeeeieeteverss e ieesssesaeeasesse s sai e sy A eSS AR S
Acquises de tiers
Annulées
Transférées d'une rubrique & une autre

Plus-values au terme de I'@XerciCe .....iirrimeriimriiinie e
Réductions de valeur au terme de I'eXerciCe ..o

Mutations de I'exercice
Actées
Reprises
Acquises de tiers
Annulées & la suite de cessions et retraifs .....ceevrini
Transférées d'une rubrigue 8 UNe autre ... (£)-)

Réductions de valeur au terme de I'eXercice ...,
Montants non appelés au terme de I'eXercice ..o
Mutations de FeXerciCe ...t (+)¢)

Montants non appelés au terme de 'eXercice ...
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERGICE ..ooovveveniiiiiinininnns

ENTREPHSESAVECLENDEPARﬂCWAﬂON-CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..ccoviieinninniniinannes

Mutations de I'exercice
Additions
Remboursements
Réductions de valeur CtBES ... et
REdUCHONS de VAlBUT TERTISES viveereerestesrrr st
Différences de change
AAUITES  weeereereermessareasbersessrsscamee st ssasseshern a2 ta s e n e s e s b b s s ns st st s

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..coccoiininiiininriin

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR GREANCES AU TERME DE
LIEXERGIGE rrveesvessssssressassssssanstsmssssrmsassssnssoseaststs st s mr s s st a1

Codes

Exercice

Exercice précédent

8392P

8362
8372
8382

8392

8452P

8412
8422
8432
8442

8452

8522P

8472
8482
8492
8502
8512

8522
8552P
8542

8552

(282)

283P

8582
8592
8602
8612
8622
8632

(283)

8652

XXXXXXXXXXXXXXX

862.064,00

XXXXXXXXXXXXXXX

862.054,00
XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

2.365.744,79

2.365.744, 7QJ

b
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[ Nr. | BE 0810.604.650

I 643

AUTRES ENTREPRISES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS

Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...,

Mutations de I'exercice
Acquisitions
COSSIONS B TEITAIS ©vevrviivriirereesseeeereereerresrcisinrreimasisas e st s sresuts et aas st
Transferts d'une rubrique 8 Une autre ... +)(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...
Plus-values au terme de I'eXerciCe ......ccoviierrmmii e

Mutations de I'exercice
AACEEES woeeeereereeeeeessaeeeeieeeteaaeesteasaran e aae et sera e r AR a A e b e s eSS e e
ACQUISES A8 HETS 1.ruireeertieiseiers e e e
AATIUIBES e eeve et et ee e ee st eet st asae e sarnsaensesonas s saner s e g erhs b e n s e s b s bR s a e
Transférées d'une rubrique & une autre

Plus-values au terme de I'@XerciCe .....ocoimmmiiiiemciii e
Réductions de valeur au terme de 1'eXercice ...

Mutations de I'exercice

REPHSES wererererimrissianeessmsesinissrons s ets e st s s s e
Acquises de tiers
Annulées & la suite de cessions et retraits ..o
Transférées d'une rubrique a une autre

Réductions de valeur au terme de I'eXerciCe ... o,
Montants non appelés au terme de I'eXercice ...
MULAtONS de EXEICICE .iivvrcrrerririsiree et ssssea e st #)(-)

Montants non appelés au terme de I'exXereice ...
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE «.ooooimiiiicnrieienniens

AUTRES ENTREPRISES - GREANGES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .vvoiiinrirninniiiiiiinns

Mutations de I'exercice
e 15117 £ 1= RO OO OO DIPTSR I RSP
Remboursements
Réductions de valeur actées ..
REAUCHONS 6 VAIBU TEPTISES «eevirierreinreseesssareeiein sttt s senns
Differences de Change ... s (+)/(-)
AAUITES  +eveeeeeeeeereeereensssessesesrsaseseesesassac e s ebsassaasaser b abaabsb e st s e b n e u s +)(-)

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .cocviiiiiiiiccniiieieens

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANGES AU TERME DE
LIEXERGICE «-estseetrrartsanensrareesstsstiasmsimis st snsasr ot s s s b s st

Codes

Exercice

Exercice précédent

8393P

8363
8373
8383

8393

8453P

8413
8423
8433
8443

8453

8523P

8473
8483
8493
8503
8513

8523
8563P
8543

8553

(284)

285/8P

8583
8593
8603
8613
8623
8633

(285/8)

8653

XXXXXXXXXXXXXXX

1.429.119,63

XXXXXHXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

51.649,54
339,20

1.249.783,03
XXXXXXXXXXXXXXX

179.336,50

XXXXXXXXXXXAXXX

1.731.710,40

1.501.063,56
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INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D’ AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées cl-aprés, les entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans les rubriques 280 et
282 de I'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles I'entreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 284
et 51/53 de Pactif) représentant 10% au moins du capital souscrit.

. . . Données exiraites des dernier:
Droits sociaux détenus onnées extraltes ces derniers
comptes annuels disponibles

DENOMINATION, adresse compléte
du SIEGE et pour les entreprises de : par les . .
drait belgs, mention du NUMERO directement filiales Comptes | 4o Capitaux propres Résultat net

D'ENTREPRISE Nature annuels | o ice
g arrétés au (+you ()
Nombre % Yo (en unités)

VLUX

BE 0417.798.202

Société privée a responsabilité

limitée

Route de Yernee SN

4480 Engis .

Belgique 31/12/2016| EUR 3.672.925,18 983.851,48
Parts

socials 916 100,0 0,0

Emd Music ( chriffres consolidés )
BE 0428.918.855
Société anonyme
Bld Général Wahis 16a
1030 Schaerbeek
Belgique 31/12/2015| EUR 8.896.000,00 938.000,00
Actions
sans
désignation
de valeur
nominale 77.957 2,05 0,0

Team International Marketing (
chiffres consolidés )
BE 0455.660.171
Société anonyme
Middenhutlaan 1
1640 Rhode-Saint-Genése
Belgique 31/12/2015| EUR -4.615.000,00 | -1.702.000,00
Action
sans
deésignation
de valeur
nominale 250.452 4,85 0,0

U & I Learming
BE 0460.563.918
Société anonyme
Industrieweg 78
9032 Wondelgem

Belgique 31/12/2015| EUR 3.756.702,00 143.609,00

f
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PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D’AUTRES ENTREPRISES (SUITE)

. . . Données extraites des derniers
Droits sociaux détenus N ;
its d t comptes annuels disponibles

DENOMINATION, adresse compléte
du SIEGE et pour Ies entreprises de : par les . .
droit belge, mention du NUMERO directement fliales Comptes | oo Capitaux propres Résultat net

D'ENTREPRISE Nature annuels | 42 0
arrétés au (Hou()
Nombre * * (en unités)
Action
sans
désignation
de valeu,

nominale; 33.920 1,95 0,0

Photonike

BE 0808.462.831
Société anonyme
Dréve du Caporal 9¢
1180 Uccle

Belgique 31/12/2015| EUR 10.856.509,00 129.894,00
Action
sans
désignation|
de valeui|
nominalel 91.255 3,0 0,0
Pigcell )
BE 0820.368.293
Société anonyme
Av Blucher 63
1180 Uccle
Belgique 31/12/2015| EUR -14.550,00 -1.180,00
Actions]
sans
désignation
de valeur

nominalel 13.904 15,06 0,0

i
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C6.7.1 ]

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Codes Exercice Exercice précédent
ETAT DU GAPITAL
Capital social
Capital souscrit au terme de ['6XerciCe ..o, 100P XXXXXXXXXXXXXXX 2.630.462,23
Capital souscrit au terme de I'8XBrCICE ....covmiiiimiicineninens . (100} 5.119.3562,82
Codes Valeur Nombre d'actions
Modifications au cours de P'exercice
Apport en nature 10/08/2075 oo e 5.300.000,00 53.000.000
Apurement des pertes 10/08/2015 -2.811.105,23 0
Regroupement d'8CHONS ....ccvvaerivenicriicsniiiss s -4,18 1.076.363
Représentation du capital
Catégories d'actions
Actions sans désignation de valeur nominale ..., 5.119.352,82 1.076.363
ACHONS NOMINALVES .vivverereierrrsirreeserseoresiasssnes s st st rssenit s sas s s e seraranas 8702 XXXXXXXXXXXXXX | veninnnicrnnnoncnee
Actions dEMatErIASEES .ovrvevriirerecereebis st as s s s 8703 XXXXXXXXXXXXXX 1.076.363
Codes Montant non appelé Montant apgelé non
verse
Gapital non libéré
Capital non appelé (101) | v XXXXXXXXXXXXXX
Capital appel8, NON VEISE v e reereristis st e 8712 §7570.0.0.0.000.0.0.0.¢¢ CUN ERNORIRRIPRNI
Actionnaires redevables de libération
Cades Exercice
Actions propres
Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu 8721 | e
Nombre d'actions correspondantes 8722 | i
Détenues par ses filiales
Montant du Capital ABIENL ...t s s e 74 R
Nombre d'actions correspondantes 8732 | i
Engagement d'émission d'actions
Suite a I'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles 8N COUMS ... imrirem i s o st 8740 5.000.000,00
Montant du Capital @ SOUSCIIIE .c...uvvriversimrscrms sttt riss s e sib st s s e 8741 6.000.000,00
Nombre maximum correspondant d'actions a émetire 8742 1.000.000
Suite & l'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en CIrCUlation ... 8745 5.200
Montant du capital & SOUSCIIIE ....viceeimriiarire s 8746 5.250.000,00
Nombre maximum correspondant d'actions a émetire 8747 1.040.000
Capital AULDFISE NOM SOUSGHE ..vvvruuuarrarrreisssssss st srees s s 8751 150,000.000,00
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C6.71

Parts non représentatives du capital
Répartition
NOMBIE A8 PAMS «vvoeerrerureerescusersessresssassosss reses s soss a8 a8 A EE L
Nombre de voix qui y sont attachées
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme
Nombre de parts détenues par les filiales ...

Codes

Exercice

8761
8762

8771
8781
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Cc6.9

ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF

VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE RESIDUELLE

Dettes a plus d'un an échéant dans l'année
DIEHES FINANCIEIES +evverrrerersreriissssiassestrsassssremsetasasritessstassrsainestasatestorsar s ermeassas et st et s L e e s s n s T et
EMPIUNES SUDOTAONNES .vovunivurrurrsesssssssssssaosessreresimsont s s s s ss st S
Emprunts obligataires non subordonnés
Dettes de location-financement et dettes assimiléas ...
ELabliSSEIMENtS A8 CIEAIL «ovevreeivtieerrieie st e s r et sr e bt e sttt e s et s R s st snn s
AULTES BITIPIUNES +1ovvveveeesrecereesessrssarcosessssassrssasssas ebre 1000481888180 88 LS
Dettes commerciales
Fournisseurs
LS B PAVYET 1evrueorescercusresioesesanisssaes s s st aess om0 88412
Acomptes regus sur commandes
AAUITES GEIEES vneeeeeeeereeireeeetevivresene et seasssesaarars et sE st et e 1e s e AR e s a s oE T ba s SO r e e R e s SR b n et

Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'année ...

Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DIEHES FIMANCIEIES +veveveeeersveeeessierrersessasessssrressssssssessrans sanassasssssasestesssassanmn ot rsssss b aa s s e s e A S s b e e s

Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non sUDOTAONNES ...t
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...,
ELablISSEMENLS A8 CIETIL «ovvrevniviciereerrrrreertetes e rae e en e e s e nr e s e aor rrssasnm s st s e sh et s
Autres emprunts

Dettes commerciales
Fournisseurs
LS @ PAYEE wervreresecrserermsisenseissssssessssssse e s e o018 A

ACOMPLES TEGUS SUF GOMUTIANUES +.rvevvrvsressremseossesssassasins st b e

Autres dsttes

Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus @ COUNT i

Dettes ayant plus de 5 ans & courir
DEHES FIMANCIEIES +veverrrerecresreesirseesasessereesmerraseseercsratenstnsas erss s reasse St s E LS EEE SR E e e L s T s
Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non SUBOIAONNES ....occ.cccr it s
Dettes de location-financement et dettes asSIMIEES .o
ELabliSSEIMENTS (8 CTEAIE -.oerieeriscrreeenseeestreeressareracrrrr e s s e st sr e b s s 3 s s s s e ms b a bt s e s e te
AULTES BIMIPIUNES ooivcriirireseessress s b sba s sy s s

Dettes commerciales ..

FOUITHSSEUS +vevrrverersaesmsessessarsersseserasssssnscssascesssrmsessssssssessatssessess thass st s e ae st sanenanshs s e sttt a0
EfELS & PAYET 11vurrreerercremressrasssssrssssssnssstssessessssomses s e 8488 L
Acomptes regus sur commandes
Autres dettes

Total des dettes ayant plus de 5 ans @ COURE it

Codes

Exercice

8801
8811
8821
8831
8841
8851
8861
8871
8881
8891
8901

(42)

8802
8812
8822
8832
8842
8852
8862
8872
8882
8892
8902

8912

8803
8813
8823
8833
8843
8853
8863
8873
8883
8893
8903

8913
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CB.9

DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
DEHES fINANCIETES aoeceeverrirvirercrerrerceerrcssarsnssa s s e s s

Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non SUDOIAONMES .....cewirrrsimsimsrir sttt
Dettes de location-financement et dettes 8sSIMIlES ..o
ELQDISSOMENES A8 CTEUIL vevvrrireitrreseemeeeoseneesrereertae s rens et semsms i ns et s st sb bbb e emnt s s
AULTES BITIPIUNES +ovvavsevseeeresserssessaessasesomssasns sarssesessssssd s dh 8 1s ot S Eb BTSSR

Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer

ACOMPLES TBCUS SUT COMIMANGES «..vurerserrsssnesssrasisesssessrmsasssessssss e ens st

Dettes SAlAriAles B SOCIAIES ...ooveevieriaereerteirecessenrceits s as s e rar e Er s amb e ab s S E e d s vb s e Ra s s s e b nan e bine

AAULTES GEHES vevvvreeereresasiossensrrnsiessessessssssesassnesessseressrabassestab e am e m e se s 44 LS hh e s e b eSS RS aE e ot

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics Delges ..o

Dettes garanties par des sdretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les actifs
de I'entreprise
Dettes financiéres

EMPIUNLS SUDOTAONNES «vvvesrsireesanssrassmssesssssersemsersrasers osis o rsres s s
Emprunts obligataires non SUDOTAONNES ...t e
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...

ELabliSSEmMEnts de CrEMIL ... ..ivvvivareeirrressear et et ae s bt s ss b

Autres emprunts
DIEHES COMITIEICIAIBS 1vervivrriisirerseosseresseesseerestasiarisritssessar s 18 eas e s r st easca b e s s e R R e n b n b e Tt b v s b bt h e
FEOUTTISSEUIS +vevvvveeeesssesosiasaeessesesnseassassessaataeseaasesaessansassesstnseatesrnesrtesssistasstsisratbat s e st s e st e e sstrtsnes
EfOLS & PAYET wereureereseorsirssessasserisseseassssssers et e is 505 0 A4 ARS8
Acomptes regus sur commandes
Dettes fiscales, salariales et sociales

Impbts
REMUNArAtions 8t CHArges SOCIAIBS ..ottt st st
AAUETES AOHES oveereenireeccrrrersrrsessessseessesessseasreesssssssnasassses e sasse s shsREE LA e e s E s T eSS0 s n s

Total des dettes garanties par des sdretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
[€5 ACLIFS A8 IBMMTEPIISE cvovrvesereieisierrcrmrersssrs e serr st d b e ot b

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES

Impots (rubrique 450/3 du passif)
DEHES FISCAIES BCIUES «oveivvrrerserrereesaareteaeesecssaaasseaersassas s esees e s e as £ e AR S e R E A aE e e e b s
Dettes fiscales non échues

Dettes fiscales estimBES ..vvrveriiiivcriiiiceenisenrrsrenes

Rémunérations et charges sociales (rubrique 454/9 du passif)
Dettes échues envers I'Office National de S&CUME SOCIAIE «.oovviviiiiicciiiiii s
Autres dettes salariales et sociales

Codes

Exercice

8921
8931
8941
8951
8961
8971
8981
8991
9001
9011
9021
90561

9061

8922
8932
8942
8952
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
9042
9052

9062

Codes

Exercice

9072
9073
450

9076
9077
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Exercice

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important

4._
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l C6.10‘

RESULTATS D'EXPLOITATION

VENTES ET PRESTATIONS

Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité

Autres produits d'exploitation
Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs

PUBHCS ©evrerrceriensserissessssss st as e sr bbb s

CoOT DES VENTES ET DES PRESTATIONS

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration

DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du personnel
Nombre total & 1a date de CIOIE vvecvrvismerarrcrrrmsts i
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein .
Nombre d'heures effectivement prestées ...

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociauX direCls ..o

Cotisations patronales d'assurances SOCIAIES ... ceriiemaninesieesenens
Primes patronales pour assurances extralégales ...
Autres frais de PErSONNE] . eerrecrs e s ()
Pensions de retraite et de SUIVIE «.ovvvvcreeiienienienmtis e

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

19
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C6.10

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) ... (+)()

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
PACEEES voeeeeeeecreveraaisressssnaessareasasbeserrnrse it e Ea s vavae e ee Rt e TR e R r e e e R e
REPTISES «.vcvcmimtieerrinserisisasssrast st s b e
Sur créances commerciales
J e - 1= RSO UO U U VU OU TSI SRNIST TSR PUR SIS
Reprises

Provisions pour risques et charges
Constitutions
UHSQHONS B FEPSES «vvuemcerrersiririemsresssssssartsi st smas s s

Autres charges d'exploitation
Imp6ts et taxes relatifs & 'eXplOAHON .o

AAULFES ovveeeseesersneeseassnsessnsssesssteesssnresaas et eresmbas e reannaeasebessrecesse s aatas saarbnsnssanne

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de I'entreprise
Nombre total a la date de GlOHUIE ... eevienine et
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ..o
Nombre d'heures effectivement prestées ...
Frais pour I'BNITEPTISE wuwvirrveremserecsssstceseiens st s

Codes

Exercice

Exercice précédent

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

&
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rN r.

f 06.12]

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

PRODUITS NON RECURRENTS

Produits d'exploitation non récurrents
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur immobilisations
incorporelles et COMPOTBIIBS ...ovrwerwrirrrreirs et
Reprises de provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels
Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelies et corporelles ......

Autres produits d'exploitation NON rECUITENTS .o werrccinii e

Produits financiers non réCUrrents ...,
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres

Reprises de provisions pour risques et charges financiers exceptionnels
Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres
Autres produits financiers non récurrents

CHARGES NON RECURRENTES ..creiimmeresniriinini st it arssnsstas s s s s

Charges d'exploitation Non réCUrrentes .........cwecieicnn
Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles

Provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels: dotations
(ST EEEITeT ) HO PRSI PR RS (+)(-)
Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles ...
Autres charges d'exploitation NON rECUITENILES ...civieeerecriinnniiiniees
Charges d'exploitation non récurrentes portées a P'actif au titre de frais de
restructuration

Charges financiéres non récurrentes
Réductions de valeur sur immobilisations financieres
Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels - dotations
(utitisations)
Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiares .........coivrerieeeas
Autres charges financiéres non récurrentes
Charges financiéres non récurrentes portées a 'actif au titre de frais de
restructuration

Codes

Exercice

Exercice précédent

76

(78A)

760

7620
7630
76418

(76B)
761
7621
7631
769

66

(66A)
660

6620
6630
664/7

6690
(66B)
661

6621
6631
668

6661

364.845,29

339,20

364.506,09
333.697,07
282.047,53

51.649,54
51.649,54

10.018,08
10.018,08

236.248,04
235.923,04

3
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IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMpots SUr le résultat de FEXErGICE .. iiirarms st s Y34 |
Impédts et précomptes dus ou versés 9135 | v
Excédent de versements d'impéts ou de précomptes portd & Iactif ... G136 | e
Suppléments dIMPOLS BSHITIES ..ot e 9137 | e
9138

Impéts sur le résultat d'exercices antérieurs
Suppléments dIMPOLS QUS OU VETSES .riurmerimrsitis st st s s s
Suppléments dimpdts estimés ou provisionnés

9139
9140

Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impéts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé

Revenus définitivement taxés

Codes Exercice
Sources de latences fiscales
LALENCES ACHVES eeereeeeeeeeereeeteetiesisssessssssassesserssresestssssesaremsrsatas e ssasastess st tib aamt s issan s e s s s b s s st e e e 9141 2.466.575,38
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables UETIEUrS ... 9142 2.466.575,38

Autres latences actives

LALBINCES PASSIVES +uvcvurerissisinseresmsimsionsrssrsssnss oo a8 bA 041148 s 9144 | s
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent

TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte

A T'entreprise (déductibles) 9145 25.878,23 | e

PAT PENLTEPIISE +vvvecriaserirareerisressnsssersecs e crsaa s st i 9146 94.500,00 | i
Montants retenus a charge de tiers, au titre de

Précompte profeSSionnel .. Lo T A T

Précompte MODIIET ...crriririens st 0148 | v b i

First - C2017 - 27/ 33




[ Nr. [ BE 0810.604.650 |

C6.15}

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES ENTREPRISES

AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations fINANCGIBIES ..covvvveriviiirirr st
Participations
Créances subordonnées
Autres créances

CIEANGES +vvvvreeereeeereenseasssssassessassarsseseseatistirtassareaseste b e che ab bbb San e b TR ST e T e e e st
A plus d'un an
A UN @1 BU DIUS ereere et ecses s bbb

Placements de trésorerie
ACHONS wevivveereerneerreriseesreerencnsans
ClrEANCES eenverieerrmmeesaasarreresronsinesasarsnenirans

DIEEEES +vvveeerereeeeerosiesessseessereaseaaseen e e r s shsabe s aa A AR SRS S RS nsrrt e
Aplusd'unan ...
A un an au plus

Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise pour sireté de
dettes ou d'engagements d'entreprises lIEes ...
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises ligées pour
siireté de dettes ou d'engagements de 'eNreprise ......veiessnneniins

Autres engagements financiers significatifs ...

Résultats financiers
Produits des immobilisations fiNANCIEIeS ...c.ccvmesmiiii s
Produits des actifs circulants
Autres produits financiers
Charges des dettes ......ccoocoviiiiennns
Autres charges fiNANCIETES ...iwrerrererrem sttt e

Cessions d'actifs immobilisés
PIUS-VAIUES TEAHSBES covvivrevererircreercnirisiisresine st et b e st o
Moins-values réalisées

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
93441

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

10.000.000,00
10.000.000,00

3
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( (36ﬁ5|

ENTREPRISES ASSOCIEES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées

Autres créances

Créances
A plus d'un an
A unan au plus

| PR a == ST OO OU TP NPT PT PRSP SPI PA O
A plus d'un an
A UN BN BU PIS ceereiirrsicriinieetemsess st er s e s bt

Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise pour sQreté de
dettes ou d'engagements d'entreprises associées
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises associées
pour sQreté de dettes ou d'engagements de I'entreprise ...

Autres engagements financiers significatifs

AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées
AULTES CIEANGCES ..cevvivvrerireerrrraraasreseeasesssasssssiesssssssenarsastesansuessasibsssintnssssnsaiass

Créances
A plus d'un an
A un an au plus

DIOLEES ovveeveirieeeeireeeiernr e srterseaesaseeeastaa e e et s e s e e e e AR e n e e R e e e s SRR b n et
A plus d'un an
A un an au plus

Codes

Exercice

Exercice précédent

9253
9263
9273
9283

9293
9303
9313

9353
9363
9373

9383

9393

9403

9252
9262
9272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE GELLES DU

MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la
nature des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait
nécessaire pour obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société

Exercice

-
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C6.16 1

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI QU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU

INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances sur [es Personnes PréGiEES ...t

Conditions principales des créances, taux d'intérét, duree, montants éventuellement rembourses,
annulés ou auxquels il a été renoncé

Garanties constitUEes N LEUF FAVEUL ... crnrrmcra s s st

Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur ...t

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable
AUX ACMINISIAtEUrS 6t GETANES «.v.eccuiiir sttt sttt s
Aux anciens administrateurs 6t anCIENS GATANES wovovvrviiceeriieimi ettt

LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)

Emoluments du (des) COMMISSATE(S) ....vcrmrrrercerreriurmmrimrs sttt e
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par le(s) commissaire(s)
Autres missions d'attestation
Missions de conseils fiscaux
Autres missions extérieures a [a mission rEVISOTalE ...

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

AULTES MISSIONS GAHESIAHON ©oveuevsercerrecrimir e s s e s
MISSIONS dE CONSEIIS FISCAUX «rvrrrerierrerrerernirtissisteres et asas st s
Autres missions extérieures & la MISSION FEVISOTal . ..o

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

96061
95062
95063

95081
95082
95083

10.000,00

2.500,00

First - G2017 - 30/ 33
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES RELATIVES AUX
COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise établit et publie des comptes consolidés et un rapport consolidé de gestion

\t
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REGLES D'EVALUATION

RESUME DES REGLES D'EVALUATION

I. Principes généraux
Les régles d'évaluation sont établies conformément & 1l'arrété royal du 30
janvier 2001 portant exécution du code des sociétés.

II. Régles particuliéres

Frais d'établissement
Les frais d'établissement sont portés & l'actif et amortis de fagon linéaire a 20%

1l'an.

Immobilisations incorporelles
Cette rubrique ne comprend pas de frais de recherche et développement.

Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles n'ont pas été réévaluées durant

l'exercice.

Amortissements actés pendant 1l'exercice

o

Méthode Base Taux en %
Actifs Principal Frais accessoires
Min - Max Min - Max

1. Frais

d'établissement L NR 20% 20%
2. Immobilisations

incorporelles L NR 20%
3. Batiments

industriels,

administratifs ou Néant

commerciaux
4, Installations,

machines et Néant

outillage

6. Matériel de
bureau et L NR 20%-33,33% 20%-33,33%
mobilier
7. Autres
immobilisations Néant
corporelles

¥
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Immobilisations financiéres :

Actions

Les participations n'ont pas été réévaluéees durant l'exercice et sont repris

3 l'actif i leurs valeurs d'acquisition ou au cours de bourse du dernier

jour de l'exercice si celui-ci est inférieur au prix d'acquistion.

Pour les titres non cotés ceux-ci sont repris & l'actif & leurs valeurs

d'acquistion sauf si aprés analyse le conseil d'administration estime ,

contenu de la situation financiére et des prespectives, qu'il y a lieu d'acter

une réduction de valeur.Le critére principale retenu par le conseil d'administration

dans le cadre des titres non cotés est la continuité des activités.

Les titres cdtées sont valorisées & la valeur boursiedre sauf. Si la valeur boursiére produirait

une évaluation au dessus
de la valeur d'acquisition ou une reprise de moins value, le conseil d'administration peut, avec

motivation
garder le prix le plus bas en respectant le principe de la prudence.

Obligations
Les titres & revenu fixe n'ont pas été réévaluées durant l'exercice et sont

repris 4 l'actif du bilan & leurs valeurs d'acquisition ou au cours de bourse
le plus récent par rapport & la date de cloture si celui-ci est inférieur

au prix d'acquistion.

Pour les obligations non cotées le conseil d'administration a arrété les mémes

régles que pour les titres non cotés
L'ensemble des valeurs repris sous cette rubrique est libellé en euro.

Placements de trésorerie :
Les régles d'évaluation sont identique aux immobilisations financiéres et ce poste

est composé uniquement de valeurs libellées en euro.

Dettes
Le passif ne comporte pas de dettes & long terme, non
productives d'intérét ou assorties d'un taux d'intérét anormalement faible.

Devises
Les avoirs, dettes et engagements composant le bilan sont uniquement en euro.

¥
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9 |EUR

NAT. [Date du dépét N° 0810.604.650 P. u. D. CONSO 1 I

COMPTES CONSOLIDES ET AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER EN
VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONNEES D'IDENTIFICATION

DENOMINATION DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE OU-By-eenserFm——— (1))

CANDELA INVEST

Forme juridique: SA

Adresse: Avenue Lloyd George N°: 6, boite 3
Code postal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de Commerce de Bruxelles, francophone

Adresse Internet(S): www.candelainvest.com

Numéro d'entreprise 0810.604.650

COMPTES CONSOLIDES EN MILLIERS D'EUROS | @
communiqués a |'assemblée générale du I 2/06/2017 J
et relatifs a l'exercice couvrant la période du | 1/08/2015 | au | 31/12/2016 J
Exercice précédent du r 1/08/2014 | au | 31/07/2015 J

Les montants relatifs a I'exercice précédent  sent / ne sontpas 1 identiques a ceux publiés antérieurement

Documents joints aux présents comptes consolidés: RAPPORT DE GESTION CONSOLIDE, RAPPORT DE CONTROLE DES COMPTES
CONSOLIDES, RAPPORT CONSOLIDE SUR LES PAIEMENTS AUX

GOUVERNEMENTS

CAS OU LES COMPTES CONSOLIDES D'UNE SOCIETE DE DROIT ETRANGER SONT DEPOSES PAR UNE FILIALE BELGE
Dénomination de la filiale belge déposante (article 113, § 2, 4°a du Code des sociétés)

Numéro d'entreprise de la filiale belge déposante

Nombre total de pages déposées: 26 Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.2,5.4,5.7,5.8.1,5.8.2, 5.8.3, 5.8.4, 5.8.5, 5.9.4, 5.9.5, 56.9.6, 5.10.1, 5.15, 5.16, 5.18,6, 7, 8

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)
Josset Cyril Mennella Marco
Administrateur Adminjstrateur-délégué

(1) Biffer la mention inutile.
(2) En cas de consortium, remplir la section CONSO 5.4.

(3) Mention facultative.

(4) Adapter la devise et I'unité au besoin. 1/26
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LISTE DES ADMINISTRATEURS OU GERANTS DE L’ENTREPRISE
CONSOLIDANTE ET DES COMMISSAIRES AYANT CONTROLE LES
COMNMPTES CONSOLIDES

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction

WEGHSTEEN CAPITAL ADVICE SA 0898759933
Avenue Lloyd George 6, 1000 Bruxelles 1, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 29/07/2015- 11/11/2016

Représenté par
1. Mennella Marco

Avenue Emile Duray 36, 1000 Bruxelles 1, Belgique

Josset Cyril

Avenue du Lycée Frangais 8, boite 26, 1180 Bruxelles 18, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 20/07/2015- 24/06/2021

Mennella Marco

Avenue Emile Duray 36, 1050 Bruxelles 5, Belgique
Fonction : Administrateur délégué

Mandat : 10/08/2015- 26/05/2017

Ong Jane

Avenue Robert Schuman 17bis, 92100 Boulogne, France
Fonction : Administrateur

Mandat : 20/07/2015- 26/05/2021

Van Goolen Geert

Kerkstraat 152, 1851 Humbeek, Belgique

Fonction : Commissaire, Lidmaatschapsnummer : NP1396
Mandat : 18/12/2012- 26/05/2019

2/26
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CONSO 3.1

COMPTES CONSOLIDES

BILAN CONSOLIDE APRES REPARTITION1

Ann. [ Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT  ....ccovvrverierecncincnnncsennnnens 5.7 20
ACTIFS IMMOBILISES ...covvviereveieeriiieienicenisrenes s 21/28 7.350.909,07 230.646,84
Immobilisations incorporelles ..o 5.8 21
Ecarts de consolidation positifs «....ccoewemriiemiiinnese 5.12 9920 5.979.092,25
IMmobilisations COrPorelles - rwwwwmmsirsssssessssssssensines 5.9 22/27 1.192.393,56
Terrains et constructions .......cocevveiieniincneiieincenes 22 151.783,30
Installations, machines et outillage .........c.ccoovvveeeienees 23 988.735,46
Mobilier et matériel roulant ...........cccovvevienieninienieninns 24 51.874,80
Location-financement et droits similaires ..................... 25
Autres immobilisations corporelles ...........c.oovenvivenneene. 26
Immobilisations en cours et acomptes versés .............. 27
5.1-
Immobilisations fiNaNCIEres ..........cccccccormrmerrrisvirineuncunes 5.4/5.10| 28 179.423,26 230.646,84
Sociétés mises en équivalence .............ooveveevininienenne 5.10 9921
Participations ........ccoeevereriniinierenienenisnseseincnens 99211
CrEANGES ...evvecuverereereereesiesesssisssseessessessasbessaessesssess 99212
AULES ENHTEPIISES ...vvvvecveecsssaenessessssssssssssesssssessssssesenss 5.10 284/8 179.423,26 230.646,84
Participations, actions et parts ... 284 179.336,50 230.646,84
CrBANCES ..cvveeeereneeeeiereeeereeresresneennesae e sssssesesesnenes 285/8 86,76

(1) Article 124 de I'arrété royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés.

3126
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I CONSO 3.1 l

AGTIFS CIRCULANTS L.

Créances a plus d’'UN an ........ccovrennenennnnie

Créances commerciales ...
Autres créances ......ovveeeeeveees

IMpots dIffEIES ....cvvreeicceeee e

Stocks et commandes en cours d’exécution ...

SEOCKS .vvveereirerirriesesrestereersaeresesisnaresinesesassserstesnonsssennaes

Approvisionnements ...

En-cours de fabrication ......ccceevvciniiin i

Produits finis

MarchandisSes .......ocvvveviereeeecnosiiir s messesseassaeane
Immeubles destinés alavente ........coovnivinnns

ACOMPLES VEISES ..o

Commandes en cours G'eXECULION ...........coowv..rvrceerrenes

Créances a Un an au Plus ....cecevvvnrninien e

Créances commerciales ...........

AUHES CIEANCES ..vvviveeeeiiievesrreecereriossirernessssaeenessaseses

Placements de trésorerie .

Actions propres

AULTEs PlaCEMENES ..o
Valeurs disponibles ... o

Comptes de régularisation ...

TOTAL DE L’ACTIF oo

Ann

Codes Exercice Exercice précédent
29/58 6.755.730,42 34.143,10
29

280

291

292

3 1.559.448,58

30/36 1.559.448,58

30/31 1.005.733,64

32 417.855,42

33 107.227,46

34 28.632,06

35

36

37

40/41 3.277.884,61 9.256,49
40 2.913.160,84

41 364.723,77 9.256,49
50/53

50

51/53

54/58 1.338.477,16 19.427 .54
490/1 579.920,07 5.459,07
20/58 14.106.639,49 264.789,94
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I CONSO 3.2

Ann.

PASSIF

CAPITAUX PROPRES ...

Capital .o
Capital souscrit ......

Capital non appelé ..

Primes d’émission ...
Plus-values de réévaluation..........cviennniicinn
Réserves consolidées........imviiiiniinncnnen (+)() 5.1
Ecarts de consolidation négatifs ... 512
Imputations des écarts de consolidation.......c.c.cceceee.

Ecarts de CONVErsion. ..o (+M(-)
Subsides en capital........ccoornniiiie e
INTERETS DE TIERS

INEI8LS de HarS......ivei e s e e

PROVISIONS, IMPOTS DIFFERES ET LATENCES
FISCALES iieeiiiiiecieimienen e eeacmectsts s ssstnirvasacssatiresses s sonsns

Provisions pour risques et charges ...
Pensions et obligations similaires
Charges fiscales
Grosses réparations et gros entretien ...
Obligations environnementales ............ccovvceiiicninnnns

Autres risques et charges ettt e e anosenssnas

Impots différés et latences fiscales ......ccciiiiinine 5.6

Codes

Exercice

Exercice précédent

10/15

10
100
101
11

12
9910
9911
99201
9912

15

9913

16
160/5
160
161
162
163
164/5

168

5.838.318,16

5.119.351,82
5.119.351,82

718.966,34

49.237,20

7.664,60

7.664,60

41.572,60

-452.019,84

2.630.462,23
2.630.462,23

-3.082.482,07
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CONSO 3.2 ‘

Ann.

DETTES ..ottt sv st

Dettes & plus d’un an ...

Dettes financiéres .........

Emprunts subordonnés

Emprunts obligataires non subordonnés ................

Dettes de location-financement et dettes
ASSIMIIBES ..o ree s e resre s

Etablissements de crédit ..o

Autres emprunts ..

Dettes commerciales ...
FOUMISSBULS ..uviieveieceeneecrs i snieiessnrssicssnnes
Effels 8 PAYET oot e

Acomptes regus sur COmMmMAandes ........covovvevernsaneees

AUES dBtteS ..ot

Dettes a un an au plus
Dettes a plus d'un an échéant dans f'année .................

Dettes fiNAnCIBTES ..ot e
Etablissements de crédit ..........oooconviiiiiiinninnnne
Autres emprunts ... o

Dettes commerciales ...
FOUINISSBUIS ..ot vt

Effets & PAYer ..o
Acomptes regus sur commandes ..o

Dettes fiscales, salariales et sociales ...l

Rémunérations et charges sociales ........cocceeieenn.
AUTES dBHES ..ot

Comptes de régularisation ...

TOTAL DU PASSIF ...

Codes Exercice Exercice précedent
17/49 8.219.084,13 716.809,78
17 5.000.000,00 566.666,72
170/4 5.000.000,00 566.666,72
170

171 5.000.000,00 500.000,00

172

173

174 66.666,72

175

1750

1751

176

178/9

42/48 3.090.966,49 139.543,06
42

43 39.928,00
430/8 39.928,00

439

44 1.498.519,41 93.733,35
440/4 1.498.519,41 93.733,35

441

46

45 1.406.606,81 5.250,00
450/3 1.245.651,12 5.250,00

454/9 160.955,69

47148 185.840,27 631,71
492/3 128.117,64 10.600,00
10/49 14.106.639,49 264.789,94
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COMPTE DE RESULTATS CONSOLIDE (ventilation des résultats d'exploitation en fonction de leur nature )1

Ann. | Codes Exercice Exercice précédent

Ventes et prestations ... 70/76A 12.217.486,22 35.018,08

Chiffre d'affaires .....cccovvmreiiiii e 514 170 12.016.962,28 25.000,00

En-cours de fabrication, produits finis et commandes en

cours d'exécution: augmentation (réduction) ........... (+M(-) 71

Production immOobiliSe .........ccocecormiiiinivmneiieenennecne 72

Autres produits d'exploitation ... 74 106.603,41

Produits d'exploitation non récurrents ...........covvvevernicen 514 | 76A 93.920,53 10.018,08
Co(t des ventes et des prestations ... 60/66A 10.665.558,76 108.363,89

Approvisionnements et marchandises ..o 60 7.249.765,55

ACHELS oot see s s ceinae et emse e eara st eeerannan 600/8 7.205.189,92
Stocks: réduction (augmentation) ............coueves (+)-) 609 44.575,63

Services et biens diVers ... 61 1.562.816,09 106.058,61

Rémunérations, charges sociales et pensions ........ #)/() 514 |62 1.549.734,10

Amortissements et réductions de valeur sur frais

d'établissement, sur immobilisations incorporelles et

COTPOTBHBS ovvvrvcvres s enresereseersersseescsenssn s sssnssssons 630 418.910,53 701,60

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en

cours d'exécution et sur créances commerciales.

dotations (TEPrISES) .ecicvrviriviiirieiresis e sireaseeeens () 631/4 -415.061,33

Provisions pour risques et charges: dotations

(UtSAtONS ©F TEPIISES) wvvvvvvevessssreeeseerseeresecersesrisnes (M) 635/8 -4.691,54

Autres charges d'exploitation ... 640/8 22.037,83 1.603,68

Charges d'exploitation portées 2 l'actif au titre de

frais de restructuration .......covcernicsiensinne s =) 649

Amortissements sur écarts de consolidation positifs ....... 9860

Charges d’exploitation non récurrentes ... 514 | 66A 282.047,53
Bénéfice (Perte) d'exploitation........covvriinns (#)() 9901 1.551.927 46 -73.345,81

() Les résultats d'exploitation peuvent aussi étre classés selon leur destination (en vertu de l'article 158, § 2 de I'arrété royal
du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés). 7126
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CONSO 4

Ann.

Produits fiNAnCIers ..o
Produits financiers réGUITENtS .......oveoveeniieninencniinnns
Produits des immobilisations financiéres ...........c.o.o...
Produits des actifs circutants ...

Autres produits financiers ...

Produits financiers non réCurrents ... e 5.14

Charges fINanciBres ...
Charges financiéres récurrentes ...
Charges des dettes ..o

Amortissements sur &carts de consolidation positifs ..

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) ......cccevvveveee ()

Autres charges financieres ...

Charges financiéres non récuimentes ..o 5.14

Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts ... ()=

Prélévements sur les impbts différés et latences
FISCAIES -oeevrevrrrerrerrnersresresrsimstotnrisrasma st st b s et

Transfert aux impéts différés et latences
fISCAIBS 1oiveiiciereee e re i

TMPOLS ©oivreeersierrireinr et e s 5.14

Régularisations d'impbts et reprises de provisions
FISCALIES vvovvvereerreeer et ere e st e

Bénéfice (Perte) de I'exercice ... )

Quote-part dans le bénéfice (la perte) des
SOCI&tES Mises en EQUIVAIENCE - )

Résultats en bENEFICE....ccviriiverccriiinice e (-+)
Résultats en Perte ...cccocvvviieiiriniin e -}

Bénéfice (Perte) consolidé(e).........ccovivvnnnicinins (#)(-)

Part des tiers ..............

Part du groupe

Codes Exercice Exercice précédent
75/768 373.553,31 322.286,31
75 8.708,02 34.052,41
750 1.226,17 34.003,50

751 0,29 18,64

75219 7.481,56 30,27

76B 364.845,29 288.233,90
65/668 399.671,30 520.317,35
65 348.021,76 3.139,75
650

9961 314.689,01

651

652/9 33.332,75 3.139,75
66B 51.649,54 517.177,60
9903 1.625.809,47 -271.376,85
780 12.414,84

680

67/77 531.693,06

670/3 540.000,00

77 8.306,94

93904 1.006.531,25 -271.376,85
9975

99751

99752

9976 1.006.531,25 -271.376,85
99761

99762 1.006.531,25 -271.376,85
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

LISTE DES FILIALES CONSOLIDEES ET DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

< N : . " Méthode utilisée . " Variation du % de détention
DENOMINATION, adresse compléte du SIEGE et, pour les entreprises de droit beige, (GIPIE/E2IE3IEA) Fraction du capital du capital (par rapport &

mention du NUMERO D'ENTREPRISE ") dé:m)@) rexercice précédent)(4)
VLUX SPRL G 100,00 100,00
Route de Yernée SN
4480 Engis
Belgique
0417.798.202

(1) G. Consolidation giobale
P. Consolidation proportionnelle (avec mention, dans ia premiére colonne, des &léments desquels résulte Ia direction conjointe)
E1 Mise en équivalence d'une société associée (article 134, alinéa fer, 3° de I'arrété royal du 30 janvier 2001 portant
exécution du Code des sociétés)
E2 Mise en équivalence d'une filiale de fait si son inclusion dans la consolidation serait contraire au principe de limage fidéle
(article 108 jo. 110 de I'arrété royal précité)

E3 Mise en équivalence d'une filiale en liquidation, d'une filiale ayant renoncé a poursuivre ses activités, d'une filiale sans perspective de
continuité des activités (article 109 jo. 110 de l'arrété royal précité)

E4 Mise en équivalence d'une filiale commune dont rractivité n'est pas étroitement intégrée dans i'activité de la sociélé disposant du contréle conjoint
(article 134, alinéa 2 de l'arrété royal précité).
(2) Siune variation du pourcentage de détention du capital entraine une modification de la méthode utilisée, la nouvelle méthode est suivie d'un astérisque.
(3) Fraction du capital détenue dans ces enireprises par les entreprises comprises dans la consolidation et par des personnes agissant en {eur nom propre mais
pour le compte de ces entreprises.

(4) Sila composition de 'ensemble consolidé a été, au cours de l'exercice, affectée de maniére notable par des variations de ce pourcentage, des
renseignements complémentaires sont fournis dans la section CONSO 5.5 (article 112 de Farrété royal précité).
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l CONSO 5.3 }

SOCIETES AUTRES QUE LES FILIALES ET LES SOCIETES ASSOCIEES

Ci-dessous sont reprises les sociétés, autres que celles visées aux sections CONSQ 5.1 et CONSO
entreprises comprises dans la consolidation et celles laissées en dehors (au titre des articles 107 et 108 de |

portant exécution du Code des sociétés) détiennent, soit elles-mémes, soit par une personne agissant en son nom
mais pour leur compte, un pourcentage du capital de 10 % au moins. Ces informations peuvent étre omises lorsqu'elles ne sont que d'un

intérét négligeable au regard du principe de limage fidéle.

5.2 de 'annexe, dans lesquelles les
‘arrété royal du 30 janvier 2001

Informations reprises des derniers comptes annuels (2)

Avenue Blucher 83
1180 Bruxelles 18
Belgique
0820.368.293

DENOMINATION, adresse compléte du SIEGE et, F’acgg‘i’t’;[d“
pour les egf&iig;eg g?EC:\lf ?‘égﬂg?sg‘em'on du détenue (1)| Comptes | ~oye Capitaux propres Résultat net
(en %) ann lfels devise (+)ou (=)
arrétés le (en milliers de devises)
EMD MUSIC (chiffres consolidés) SA 2,05  131/12/2015} EUR 8.896.000 938.000
Bd. Général Wahis 16, boite a
1030 Bruxelles 3
Belgique
0428.918.855
TEAM KALORIK (chiffres consolidés) SA 4,85  [31/12/2015] EUR -4.615.000 -1.702.000
Scailquinstraat 60, boite 99
1640 Rhode-Saint-Genése
Belgique
0455.660.171
U&I LEARNING SA 1,95  |31/12/2015] EUR 3.756.702 143.609
Industrieweg 78
9032 Wondelgem
Belgique
0460.563.918
PHOTONIKE CAPITAL SA 0,56 31/12/20156] EUR 10.856.509 129.894
Chaussée de Louvain 431, boite F
1380 Lasne
Belgique
0808.462.831
PIGCELL SA 15,06  |31/12/2015] EUR -14.550 -1.180

(1) Fraction du capital détenue par les entreprises comprises dans la consolidation et celles laissées en dehors.
(2) Ces informations peuvent étre omises lorsque la société concernée n'est pas tenue de rendre ces indications publiques.
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CRITERES DE CONSOLIDATION ET MODIFICATIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Si ces informations sont d'importance significative, I'identification des critéres qui président a la mise en oeuvre des méthodes de
cansolidation par intégration globale et proportionnelle et de la méthode de mise en équivalence ainsi que des cas, avec justification,
ol il est dérogé & ces critéres (en vertu de l'article 165, I. de Farrété royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociélés).

La consolidation est effectuée en confirmité avec les Belgian GAAP et I'AR du 3/03/1990.

Le périmétre de consolidation 2016 englobe les sociétés suivantes qui sont intégrées par la consolidation globale:
CANDELA INVEST SA (société consolidante)
VLUX SPRL

Renseignements qui rendent significative la comparaison avec les comptes consolidés de année précédente sila composition de
Fensemble consolidé a subi au cours de l'exercice une modification notable (en vertu de l'article 112 de l'arrété royal précité).
L'acquisition de 100% des parts de VLUX SPRL a eu fieu le 10/08/2015. La société ne dispose pas de comptes annuels intermédiaires

de VLUX SPRL arrétés a cette date.
U'exercice comptable actuel de CANDELA INVEST SA a commencé le 1/08/2015 pour se terminer le 31/12/2016.

Les comptes annuels consolidés actuels sont les premiers comptes consolidés, et fécart de consolidation de la filiale VL.UX SPRL a
816 détermine sur base des comptes annuels au 31/12/2015 de cette filiale. Les résultats de VLUX SPRL sont donc repris dans ces

comptes consolidés pour la période 01/01/2016-31/12/2016.
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REGLES D'EVALUATION

Relevé des critéres d'importance significative ayant présidé a I"évaluation des différents postes des comptes consolidés,

notamment les critéres relatifs

- aux constitutions et aux ajustements d’amortissements, de réductions de valeur et de provisions pour risques et charges ainsi qu'aux
réévaluations (en vertu de l'article 165, Vi.a. de I'arrété royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétes)

- aux bases de conversion pour les montants qui sont ou qui, & l'origine, étaient exprimés dans une devise différente de celle dans laquelle
les comptes consalidés sont libellés et pour les états comptables des filiales et des sociétés associées de droit étranger
(en vertu de l'article 165, VI.b. de l'arrété royal précité).

1. Evaluation de l'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont évalués a la valeur d'acquisition; les frais de restructuration et de recherche et développement, autres
que ceux acquis de tiers, sont évalués & leur codt de revient.

Les frais d'établissement et d’augmentation de capital sont amortis linéairement sur une période de 5 ans.

Ecarts de consolidation

Ces écarts sont constitués des disparités, non affectées a des rubriques actives et passives, entre d'une part, la quote-part dans les
fonds propres des sociétés consolidées, et d'autre part, la valeur d'inventaire de ces participations.

Les écarts positifs sont isolés & ['actif du bilan, rubrique Il "&carts de consolidation” et les écarts négatifs au passif du bilan rubrique V
"&carts de consolidation”.

Les écarts de consolidation sont amortis sur 20 ans. Ces amortissements sont enregistrés parmi les charges financiéres de l'exercice.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont portées & actif du bilan & leur prix d'acquisition, de revient ou d'apport.
Le taux d'amortissement appliqué est de 20% linéaire.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelies sont portées & F'actif du bilan a leur prix d'acquisition, de revient ou d'apport. Les frais accessoires sont
pris en charge aux cours de ['exercice.

Toutes les immobilisations corporelies sont amorties linéairement. Par catégorie d'immobilisations corporelles, les taux
d'amortissement appliqués sont les suivants ;

-Batiments industriels, administratifs ou commerciaux : 5%
-Installations, machines et outillage : de 10 & 20%
-Matériel de bureau et mobilier : de 10 2 33,33%

-Matériel roulant : de 10 & 20%

immobilisations financiéres

Les actions sont évaluées a leur valeur d'acquisition ou au cours de bourse du dernier jour de l'exercice si celui-ci est inférieur au prix
d'acquisition.

Les fitres non cotés sont évalués a leurs valeurs d'acquisition sauf si aprés analyse le conseil d'administration estime qu'ily a lieu
d'acter une réduction de valeur.

Les titres cotés sont valorisés au cours de bourse du dernier jour de l'exercice sauf si la valeur boursiére produirait une évaluation
au-dessus de la valeur d'acquisition ou une reprise de moins-value. Le conseil d'administration peut, avec motivation, garder le prix e

plus bas en respectant le principe de la prudence.

Les titres cotés pour lesquels il n'y a pas eu, au cours de l'exercice considéré, de cotation réguligre, c'est-a-dire au moins une fois par
mois, sont assimilés a des titres non cotés pour leur évaluation.

Obligations

Les titres & revenu fixe sont repris a actif du bilan a leurs valeur d'acquisition ou au cours de bourse le plus récent par rapport ala
date de cloture si celui-ci est inférieur au prix d'acquisition.

Pour les obligations non cotées le consell d'administration a arrété les mémes régles que pour les obligations cotées.
L'ensemble des valeurs repris sous cette rubrique est libellé en euro.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

Les régles d'évaluation sont identiques a celles des immobilisations financiéres et ce poste est composé uniquement de valeurs k

libellées en euro.
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2. Evaluation du passif

Provision pour risques et charges

Chagque année, le Conseil d'Administration évalue avec prudence, sincérité et bonne foi les provisions nécessaires. Ces provisions
sont individualisées en fonction de la nature des risques et charges de méme nature qu'elles sont appelées a couvrir. Elles ne sont
pas maintenues dans la mesure ot elles excedent en fin d'exercice une appréciation actuelle des charges et risques en considération

desquels elles ont été constituées.
Dettes & plus d'un an et & un an au plus

Les dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale.

Le passif ne comporte pas de dettes a long terme, non productives d'intérét ou assorties d'un taux d'intérét anormalement faible.

3. Réévaluation

Les immobilisations corporelles et les participations et actions, qui sont reprises sous les immobilisations financiéres, ne font pas
J'objet de réévaluation durant I'exercice.

4. Devises étrangéres

Les créances et les dettes en devises étrangéres sont portées en compte au cours en vigueur lors de leur création. Les créances et
les dettes exprimées en devise étrangére sont converties a la fin de Pexercice au taux de cldture sauf si celles-ci sont garanties
spécifiquement. Les écarts de conversion qui en découlent sont imputés au compte de résultats si le calcul par monnaie donne lieu a
un écart négatif et ils sont repris sur les comptes de régularisation du passif sile calcut par monnaie donne lieu & un écart positif.

Si Fapplication d'une ou de plusieurs régles d'évaluation énoncées ci-aprés ne se justifiait plus, des modifications seraient apportées,
avec mention dans 'annexe aux comptes annuels, des raisons de ces modifications et de leur incidence sur les comptes.

5. Recherche et développement

Dans le cadre de son activité, VLUX procéde & de la recherche dans le développement et {implémentation de solutions
technologiques. Le Conseil d'Administration a la date du 31 décembre 2016 n'autorise pas ['activation de frais de recherche et de
développement.

METHODES DE CALGUL DES LATENCES FISCALES
Explication détaillée des méthodes mises en oeuvre pour la détermination des latences fiscales

Latences fiscales passives :
Lorsque cela s'avére nécessaire, des provisions pour latences fiscales sont comptabilisées au passif du bilan et sont calculées au taux

d'imposition qui sera probablement d'application au moment o) les différences temporaires cessent d'exister, et dans [a mesure oll
une imposition réelle existera.

Latences fiscales actives :
Le groupe comptabilise dans ses comptes consclidés les latences fiscales actives (relatives & des pertes reportées recouvrables) a

Factif du bilan dans la mesure ou il est probable que l'on disposera d'un bénéfice imposable avec lequel les pertes pourront étre

compensées.
Impéts différés et latences fiscales Codes Exercice
Ventilation de 1a rubrique 168 AU PASSIF.........owewierviirsscitie ittt b s s 168 41.572,60
Impots différés (en vertu de Farticle 76 de I'arrété royal du 30 Jjanvier 2001 portant exécution du Code des
SOGIBIBS) ... o oo eeseeeeeeeeoeeeeas s eos s bestsss e R R R8RS 1681 41.572,60
Latences fiscales (en vertu de l'article 129 de I'arrété royal Fo1 1o =) OO PSP 1682
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CONSO 5.9‘1]

ETAT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TERRAINS ET CONSTRUCTIONS

Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ...

Mutations de 'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée..........coiiicns
Cessions et désaffectations. ...
Transferts d’une rubrique a Une autre ... ()
Ecarts de& CONVETISION ... c..civeererosireessiesin s snnrsrrns s s ()
AULEES VATIAHONS ...eeeevererieiereeveeieseerieseereemaaesesrrsreestsnnssber e QUS]

Valeur d’acquisition au terme de Fexercice ...,
Plus-values au terme de 'eXerciCe .......coceeoiiiiinveriicnien i

Mutations de I'exercice

ACGUISES 08 HETS ..o
ANNUIBES ...oveveviieerieeeeresiese e re vt sbrns e s san st e b s n st

Transférées d'une rubrique a une autre.......ooeeeeeeniiiiinniinns HIE)
EGarts de CONVEISION. ....oiiuririoreeerenecsienriresninsseassasre e asessaniessesueens ()
AULIES VariatioNS...c.vvceeerireireerecerinmirsisnire s e et e (F)(E)

Plus-values au terme de I'eXerciCe ...

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice............

Mutations de Pexercice

REPIIS reererriieeecrnies ettt
ACGUIS A8 HBIS..c.cotriiitinriies ettt b
ATNINMUIES 1ttt are e me e e s m e ab e ra e e e vt sa b et
Transférés d'une rubrique & uUne autre........oeviereecininnee (I
Ecarts de CONVEISION ...covr i errirerccrirs s nrraaesasstesrsssessiesasassrenes )6

AUTES VATIATIONS .. ecitesrecerecinirererseerne et sveissresessssenscencenasiesiets s /)
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE .......ccooovnn.

Codes Exercice Exercice précédent
8191P) XXXXAXKKXKXXXKK
8161
8171
8181
99851
99861 885.518,78
8191 885.518,78
8251R XXXXXXXXXXXXXKXK
8211
8221
8231
8241
99871
99881 163.134,20
8251 163.134,20
8321F XXXXXXKHXKXXX KKK
8271 34.265,63
8281
8291
8301
8311
99891
99901 862.604,05
8321 896.869,68
(22) 151.783,30
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Codes Exercice Exercice précédent

INSTALLATIONS, MACHINES ET OUTILLAGE
Valeur d’acquisition au terme de I'eXercice ... 8192P XXHXXHHXXXKXKXXX
Mutations de Pexercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée..........coviniinin 8162 319.881,07

Cessions et désaffectationS........cccvvveereciiiin e 8172

Transferts d’une rubrique 3 UNe aUTE ........covveriensinns e (+)(-) | 8182

ECarts de CONVEISION ....vvivreeerrrceeererrerrseneeassentesanessssissnsnenesensnceons (#)(-) | 99852

Autres variations (+)/(-) | 99862 4.869.324,09
Valeur d’acquisition au terme de 'eXercice ...t 8192 5.189.205,16
Plus-values ati terme de PeXerciCe ... 8252 XXXKXXXXKXHHXKK
Mutations de Pexercice

J Ve = Y= 1= U U S PSS PUUP PP P USSP PIPPON 8212

Acquises de tiers 8222

AANTIUIEES .o eeeeee e v eaees e ate st s sea e e b et sesbesassabeatst sra e b e s sbn et e ab e bt se s 8232

Transférées d’'une rubrique & Une autre.......cvvevcecmiennininions (+H)/(-) | 8242

Ecarts de CONVEISION .......ccriveiiiireerimarenssicisrissisirsssressseressesanisas (+)(-) | 99872

AULTES VAMHAHONS oo c v crieirecemr i s e e ire e e s nses s rnsnaessssens (+)/(-y ] 99882 89.241,67
Plus-values au terme de PeXerciCe ... §252 89.241,67
Amortissements st réductions de valeur au terme de Pexercice........... 8322P HXXXXHXXK XXX XXX
Mutations de Pexercice

Actés.... e eeeeteaaatenre o et eesoiteanranteasarsnasares e eer e te b A e et eebaarseare e bees 8272 356.023,66

REPIIS - ettt et er st s e s 8282

ACGUIS A8 HBIS.coviieeceniriieitrrreer et b s 8292

ANNUIBS  ceeeeeeieeietieese i e eeresireesie e i ire s e ensasssaranae s areseanas srsessesesesssrssaissonnnes 8302

Transférés d'une rubrique a une autre.......cvvveennininnn (#)(-) | 8312

Ecarts de CONVEISION . ...uuv et es e s sn e (+}(-) | 99892

AUTES VATTAONS. . .viveeereremeeecreesirisessissrsess s s e sbssssssasaasan (+)(-) | 998802 3.933.687,71
Amortissements et réductions de valeur au terme de exercice............ 8322 4.289.711,37
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE .....coovirivcnnen (23) 988.735,46
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CONS0 59.3

MOBILIER ET MATERIEL ROULANT

Valeur d’acquisition au terme de P'eXercice ...

Mutations de l'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisge. ...
Cessions et désaffectationsS..... .o
Transferts d'une rubrique & Une autre ... )
)

AUTES VaITAONS. ..cvvevieere e ercecrensnesis e nes e (B

Ecarts de conversion

Valeur d’acquisition au terme de I'eXercice ...

Plus-values au terme de PexerciCe ........ccomvnniinieccciicnen
Mutations de 'exercice
AACBES .. cviveeeieeteeeeectesa e eee bt e s e ab et e ae e et sa s s ee e s s
ACGUISES 08 HEIS ...eeecereeciritii it
ANIUBES ....oitrvii et eer e eetee st ebe st saiaea b s a s s s et
Transférées d'une rubrique a une autre ..o ()=
Ecarts de GONVETSION .....coeeieiciiiiiiiin e ()

AUIES VATTAtIONS...vecces e et (+)()

Plus-values au terme de FeXerciCe ...,

Amortissements et réductions de valeur au terme de {'exercice............

Mutations de 'exercice

Transférés d’une rubrique a une autre ... ()
()0

AUTES VATTAHONS . ..vvvieeeeerrircecieeereriee et st sreree st bssinr e s (/)

Ecarts de conversion

Amortissements et réductions de valeur au terme de Pexercice............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...........ccc.

Codes

Exercice

Exercice précédent

8193P

8163
8173
8183
99853
99863

8193

8253P

8213
8223
8233
8243
99873
99883

8253

8323P

8273
8283
8293
8303
8313
99893
99903

8323
(24)

XXXXXXXXXXXXXXX

20.607,66

378.636,64
399.244,30

XXX XXXKHXAKXHXXXK

HOOXOXXXXKHKAX

28.621,24

318.748,26

347.369,50
51.874,80
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l CONSO 5.10.2 l

AUTRES ENTREPRISES - PARTICIPATIONS

Valeur d*acquisition au terme de I'exercice ...

Mutations de I'exercice
ACGUISIIONS .o creere i ccmsintie et sae s e s s
CeSSIONS B TBIEAINS. ..ottt
)

Ecarts de COnversion .......ccoovvnieciennnene (/)

Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d’acquisition au terme de 'eXercice ...,
Plus-values au terme de Pexercice ...,

Mutations de 'exercice
Y 1= T O OO O PO OOV PP P PP VTIPS PP

ACUISES A8 HBTS worevrerreereereitiiiec i ee et e
ANNUIBES .ttt st eateeeeas st s e b e s eesb e e ees

ECarts de CONVEISION......ccovrerivieircrs et vssensscsie e s esresesssnenneas ()
Transférées d'une rubrique 3 Une autre......coeeven i (+)(-)

Plus-values au terme de FeXerciCe ..o

Réductions de valeur au terme de PexerciCe......coimnniiennnaa

Mutations de 'exercice

Actées

REPIISES et et e s st
ACQUISES T8 HIBTS 1.vvvviererrce ettt s e
ANINUIEES ... veeieeiesvcntesvesercaneeessaresresssmmtse s e ta s s e e et st a s e
Ecarts d& CONVEISION ...oevercreeer e aceseeeeeemisresrrsnenssesssssesensesseenees (+)/(-)
Transférées d'une rubrique & UNe autre ... ()

Réductions de valeur au terme de Pexercite ...

Montants non appelés au terme de Pexercice ...
Mutations de 'eXerciGe........ccnieiiviicniinninierer e e (/=)

Montants non appelés au terme de I'eXerciGe - e

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCGICE.........ccoceooeev
AUTRES ENTREPRISES - CREANGES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’'EXERCIGE............ccceoc...

Mutations de I'exercice
F Y 1 (1270 £ 7= OO OSSO P TSP PO T ST PIIPPTT
REMBDOUISEMENES ..ot eerrrreseerrere ciecessreesnsesses s sessnss st b s st enes
Ré&ductions de valeur @CtEES. .c....c..ccrimiiimirmevineie et
REductions de valeur TEPIISES. ...t
Ecarts de ConVersion.......c.cciiviiimimnvcrmiennieminneeee senenen s ()=}
(516
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE ......oooeeeeeee

Autres

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME
DE L EXERCICE oottt crrers e e et e

Codes

Exercice

Exercice précédent

8392R

8362
8372
8382
99912

8392
8452P

8412
8422
8432
99922
8442

8452

8522P)

8472
8482
8492
8502
99932
8512

8522

8552P
8542
8552

(284)

285/8P

8582
8592
8602
8612
99852
8632

(285/8)

8652

XIXXXXXXXXXXXXX

230.646,84

HXXXXXAXXXHXKXXX

KXXXHXXXXAXXAXKK

51.649,54
338,20

51.310,34

XXXXHXKXKXXXXAX

179.336,50

230.646,84

XXXXXRKXKXXXXXX

86,76

86,76
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I CONSO 5.11

ETAT DES RESERVES CONSOLIDEES

Réserves consolidées au terme de 'exercice. ..., (#))

Mutations de 'exercice
Quote-part du groupe dans le résultat consolidé ... GO]

AUTES VaITEHONS oot crecre e reccceie vt iar s srris sebs s et er e ra s et (+)/(-)

Autres variations

(a ventiler pour les montants significatifs non attribués 4 la

quote-part du groupe dans le résultat consolidé)
Incorporation pertes en capital au 31/07/2015
Elimination autres réserves pour consolidation

Réserves consolidées au terme de PeXercice ... (+)(=)

Codes Exercice Exercice précédent
9910P XXXXXXXHXAKXXXKK -3.082.482,07
99002 1.006.531,25
99003 2.794.917,16
-2.811.105,23
8.195,04
(9910) 718.966,34
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ETAT DES ECARTS DE CONSOLIDATION ET DE MISE EN EQUIVALENCE
Codes Exercice Exercice précédent

CONSOLIDATION - ECARTS POSITIFS
Valeur comptable nette au terme de Pexercice. ... 99201P XXXXXHXXXXXXXXKK
Mutations de I’exercice

Variations dues a une augmentation du pourcentage de détention. 99021 6.293.781,26

Variations dues a une diminution du pourcentage de détention ...... 938031

AMOTHSSEIMENES 1orviverriree et s rerie st ereeveseie s e sba b rere s ananases 99041 -314.689,01

Ecarts portés en résultats.........oovveii 99051

Autres variations 99061
Valeur comptable nette au terme de Fexercice ... 99201 5.979.092,25
CONSOLIDATION - ECARTS NEGATIFS
Valeur comptable nette au terme de 'exercice ..., 99111P XXXXXXXKKKXX KKK
Mutations de 'exercice

Variations dues 2 une augmentation du pourcentage de détention. 99022

Variations dues & une diminution du pourcentage de détention ...... 99032

AMOTISSEIMENLS «.evv. e evvvir e sesesssssassssnsesessrseseesessenssseentsesasesaseses 99042

Ecarts POHES 6N TESUIALS ..........crrersreerssesersrcssen s corerseversnsssensssnssenss 99052

AULIES VATAHONS ... ovv.veveeeeersvves osresesssssssssssssssssssesmasesesssiosessmenseecsines 99062
Valeur comptable nette au terme de Pexercice ..........oueweirnen. 99111
MISE EN EQUIVALENCE - ECARTS POSITIFS
Valeur comptable nette au terme de Pexercice ...t 99202P XXXXXXXKXX KK XXX
Mutations de Pexercice

Variations dues a une augmentation du pourcentage de détention. 99023

Variations dues a une diminution du pourcentage de détention ...... 99033

AMOTHSSEIMEBNLS «.eieiiiiitieerirerieeeereenen e e ecssesses s barnr s g sseesconnenensasres 99043

Ecarts portés en résultatS.....ccvi v 99053

AULTES VATBHONS v eveirvisievrverrr e st ese s e e csne s s 99063
Valeur comptable nette au terme de 'exercice ... 99202
MISE EN EQUIVALENGE - ECARTS NEGATIFS
Valeur comptable nette au terme de Fexercice ... 99112P SOOXXRX XXX XXX KKK
Mutations de 'exercice

Variations dues & une augmentation du pourcentage de détention. 99024

Variations dues a une diminution du pourcentage de détention ...... 99034

AMOIISSEIMENES .veevverrerecniireeiioreii et et s s b 99044

Ecarts portés en résultats........ovwmeiinn 99054

AULTES VAMTAHONS ..oe oottt vt st s 99064
Valeur comptable nette au terme de Pexercice ...t 99112
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[ CONSO 5.13

ETAT DES DETTES

VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION
DE LEUR DUREE RESIDUELLE

Dettes & plus d’un an échéant dans 'année

DEHES FINANGIEIES . ... eeeecverireritee e eesrassereereeesisbesbas s easeabesh e e ss e £ oe s o h e LT 1S eE s St s b eI LA b e e bt
EMPIUnts SUDOTAONNES ........ouuiiviviiusisieriseeees s i s b i
Emprunts obligataires Non SUDOTAONNES ......rieirmiiriisms e s

Dettes de location-financement et dettes assimiles ...

Etablissements de crédit ...

AUIEES BITIPTUNS 1..uetverscacessisnesessesraen s rsnssssssesss b et bs s hd 0T RS bb SRS
DEHES GOIMITIEICIAIES -..vvievieeerresreiveressireeeerecrsininisetens et as e s ha et et s s bt o ems s a st a s n s s b st et

FOUTTISSEUTS +evvrvrereeeseseeeererasasessessanmeossesessettsaeaeebemasstse s amem s s s as s e ae e s s e b e e b bt e e v e e s bbb S e p s s s s

EFBES & PAYET «..orevcoreeccoeteereasssese et s sttt LT
ACOMPLES FEGUS SUT COMMEANUEBS .urvversisieerscni ettt st e

PAUITES ABHES .o ooveeeeesee e eveeeeeeisseetnsssasss i tanesassreoseenssabs s s i s s ss e ber b e st e eR b e b s e e LSS bdH s s r e e

Total des dettes & plus d’un an échéant dans Fannée ...

Dettes ayant plus d’un an mais 5 ans au plus a courir
DIEHES FIMANGIEIES +vvevereeeeeeeeeevarsesestessaessassasesseaesstastsbeseesaaseatas s enesrea s e ba b e eh e e R e s s s s ata s s eas shes b s s et
EMPIUNES SUDOTAOMNES ..coovvviiverersnsisnssre s siesrent e s b s s s s
Emprunts obligataires non sUbOTONNES ...t
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...

EtablisSemEnts A8 CIELIL -......iiiieeereireeercerreeeriectirrre e s et s e e r e e et et ob b sbe s s s

AUFES BITIPIUNES L.voviseeiervatitin s is s st
DIEHES COMMTIETGIAIES 1.eveevveeeeeereeereeeeaeeeeesteestasaras st asseresebes s eares e ab s e ab e e s s Eraaren hre e e sanb et n b e aR e sae s sasses bbb b etn
FEOUTTISSEUIS .vvvveseeeereeeaeeresessessissseeenssessnssassneene sosesssassmsanasensarssaanssusanse st iiasessarar st sassshsasss s s b et sinen
Effets & payer ... [T ST ST U OO OO OO OO UTOTOUURO TIPSO P
ACOMPLES TEGUS SUT COMMENUES ...oviviviiretimmsies s resesects s ans s bbb s

AAUITES GBIES «ovieeeeee ettt et eees eseebaesan e ab e se st e se s s s ea b b e s ramn st b e e h e bR eh e re b o b S h AR RS s h T e e e s s e

Total des dettes ayant plus d’un an mais § ans au plus @ COUTIN ..o

Dettes ayant plus de 5 ans a courir

Dettes financiéres ......... BT USRS C PP PRI SRR PRI

EMPIUNES SUDOTAONNES ..couvrtiiveusrersisrasesssses i s b s
Emprunts obligataires non SUBOTAONNES .........erereemirniniirin s
Dettes de location-financement et dettes assimilées ...
EtablissemMEnts dE CTEGIE .....ccuovecvieeiee it re st e bt e
AAUITES BIMPIUNES 1ovcveseeeareseuesinistesassateaesrrstsossssses e st bbb s eSS4 L LA
DEHES COMMMETCIAIES .eeveeeeevirerieereseessereeseersesseseseeats assasas s sasaorsres st ss b e b s b e e e s e bbb sttt

T OUITHSSEUTS +vveevreeeersersearreresassesa ssansseaseesnnnesrnsraestaastessintstasesssans sonstosnrusrasesssanasss

Effets & PAYEr ..o
ACOMPLES TEGUS SUT COMMEANAES ....ovrveisisceter ittt s

AAULTES GEHES o.vveeveveesereeemiesessteessarssaassessesbaansest it sees s e et eabs s e S A sasa s e b Sh e st or e Sh s R s b S AL e s a s s

Total des dettes ayant plus de 5 ans & GOUNIT ..o s e

Codes

Exercice

8801
8811
8821
8831
8841
8851
8861
8871
8881
8891
8901

(42)

8802
8812
8822
8832
8842
8852
8862
8872
8882
8892
8902

8912

8803
8813
8823
8833
8843
8853
8863
8873
8883
8893
8903

8913

5.000.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00
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[ Nr. [ 0810.604.650 [ cons0 5.13 ]
Codes Exercice
DETTES (OU PARTIE DES DETTES) GARANTIES PAR DES SURETES REELLES
CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES SUR LES ACTIFS DES ENTREPRISES
COMPRISES DANS LA GONSOLIDATION
DEHES FINANGIBIES ..vivevveireeee ettt ettt ceeeee et sre e s s et et b esab e s ebe b s st s s b s n s e e s rn bbb 8922
EMPrunts SUDOTAONNES ..ottt e e eb s e st b 8932
Emprunts obligataires non sUbOrdONNES «.......ccceeieiriiiien e e 8942
Dettes de location-financement et dettes assimilées ... 8952
EtablisSements d@ CIEUIL .. .ov ettt e 8962
AULTES BIMPIUNES 11.vovveieieteeeeeteceencoriece e eces et araras e e s s e s sess ahar st et ab bt s e nn s b0 e e en s 8972
DEtES COMMEBICIAIES .viiiiuirie e eeerie e st e et b et et bbb s 8982
FOUINISSEUIS eveereerieieis e sna s 8992
Effets & payer 9002
ACOMPLES rEGUS SUT COMMEANTES ...c.ovuiiitiireierceertns b etk n et as s st 9012
Detles fiscales, salariales et SOCIAIES ... 9022
JITIOOES. . cotreersrevrentessrscseeeartese st s st oot e es a8 SRS AR e 9032
REMUNETations et Charges SOCIAIES. ........curreiiirioriiinii it et st st 9042
AUITES AEEES ...veeiieeieiecrer it s e cra e s bt or s s re bbb e e se s 2 sh oo E e bt bt e b b oo e s s 9052
Total des dettes garanties par des s(iretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
les actifs des entreprises comprises dans [a consolidation ... 9062
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! CONSO 5.14

RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES NET

Ventilation par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique

Chiffre d'affaire agrégé du groupe en Belgique ...

EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL {EN UNITES) ET FRAIS DE
PERSONNEL

Entreprise consolidante et filiales consolidées par intégration
globale

Effectif moyen du personnel .........eicroscenmin o
OUVIIETS e vetevtessererenrrerseessemsessseseaeraseamsesen st cssenerntonsesssssantres sebssnssisnraessnsnss
EMPIOYES 11evvevemerceriimimiinsniessbivsrsssie e e sb st s s
Personnel de dir@CHON ou.vi v vttt s et

AURTES 1eeneeesesinseeeeseanessessasseeseraessesaseemsbressen e aesannsaeats e e s aebe s abbeeanE s et n st

Frais de personnel
Rémunérations et charges sociales ...

POISIONS 1.ctviieireseeecmreseteerercresrtsirbaae s eeanbs s sse s e aneda s e bt ek s b ar e e u s
Effectif moyen du personnel en Belgique occupé par les entreprises
CONGEIMBES |.....iiiiuiiveeeesietiereereceeetesencesseasesiair s b e b e ats b ers s ss bbb sa s s v e vnsbe s

Filiales consolidées par intégration proportionnelle
Effectif moyen du personnel ... i

UVITETS et eeeeeeeeeeieereeeee e stessen sressnestssabnesneae st sasse e smmnr st e asase s besesensonsreaen

EMPIOYES ...oceieriiniinit st er s by s
Personnel de dif@GHOM ...cove et s

AAUITES 1e e eeees et e et etseesveereeebbessresrbe s se s s ne e sh iR e e er e s e T TR et e e

Frais de personnel
Rémunérations et charges sociales . ...

PP EIISIONS cvveevvrierrerserterseerreneessresssesseaeasencsssss iraesrsresosesasstocssararebessnnnssrnnas

Effectif moyen du personnel en Belgique occupé par les entreprises
COTICEINEES ....vvuvesieeeveressesseseesserensbeaeeane et s e ma et bR e

PRODUITS NON RECURRENTS ..ot e

Produits d’exploitation non récurrents ...,

Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur
immobilisations incorporelles et corporelles ...

Reprises d’amortissements sur écarts de consolidation

Reprises de provisions pour risques et charges d’exploitation
EXCEPHONNEIS ...cereiieicreracet ettt eb s b e

Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres produits d’exploitation non récurrents

Codes

Exercice

Exercice précédent

99083

90901

90911
90921
90931
90941

99621
99622

99081

90802

90912
90822
90832
80942

99623
99624

99082

36

24
12

1.549.734,10

36

Codes

Exercice

Exercice précédent

76

T6A

760
9970

7620

7630
764/8

458.765,82

93.920,53

93.920,53

298.251,98

10.018,08

10.018,08
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CONSO 5.14

RESULTATS

Produits non récurrents VLUX (extournes)

Produits financiers Non réCUITeNtS ...
Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres .............

Reprises de provisions pour risques et charges financiers
EXCEPHONMNEIS ..ttt ettt e

Plus-values sur réalisation d'immobilisations financieres ........c..coveee

Autres produits financiers non récurrents

Reprise moins-value ARSEUS 2012
Note de crédit Lydian
Reprise moins-value ARSEUS 2012 consolidation

Autres

CHARGES NON RECURRENTES ..o e

Charges d’exploitation non récurrentes ...

Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles ............

Amortissements sur écarts de consolidation positifs

Provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels:
dotations (ULHSAHONS) ....c.owviiirrirrrre s (+)/(=)

Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres charges d’exploitation non réCUMentes ...

Perte de fusion ARSEUS 2012

Charges d’exploitation non récurrentes portées a l'actif au titre de frais

de TESITUCIUTAION +evecvvierie vt eeeris b srcr st b et s asanss O]
Charges financiéres non réCUrrentes ...

Réductions de valeur sur immobilisations financieres ...

Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels:
dotations (ULHSAHONS) «..ccviiiirmimerr s s (+)/(=)

Moins-values sur réalisation d’immobilisations financieres ...

Autres charges financiéres non récurrentes

Charges financigres non récurrentes portées & Factif au titre de
frais de restructuration ... O]

Prise en résultats d’écarts de consolidation négatifs ... )

93.520,53
76B 364.845,29 288.233,90
761 339,20
7621
7631
769 364.506,09 288.233,90
306.594,42
55.680,17
2.231,50
288.233,90
Codes Exercice Exercice précédent
66 333.697,07 517.177,60
B66A 282.047,53
660
9962
6620
6630
664/7 282.047,53
282.047,53
6690
66B 51.648,54 517.177,60
661 51.649,54 517.177,60
6621
6631
668
6691
9963
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CONSO 5.14

RESULTATS

IMPOTS SUR LE RESULTAT

Différence entre la charge fiscale imputée au compte de résultats
consolidé de l'exercice et des exercices antérieurs, et la charge

fiscale déja payée ou & payer au titre de ces exercices, dans fa

mesure ol cette différence est d'un intérét certain au regard de la
charge fiscale FULUIE ........cooivvieueieieceermecmnciis s

Influence des résultats non-récurrents sur le montant des impéts sur
1o rESUtat A I'EXEICICE civriererieieemccoiinrer b st

Codes

Exercice

Exercice précédent

99084

99085
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CONSO 5.17

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS OU GERANTS DE L’ENTREPRISE CONSOLIDANTE

Montant global des rémunérations allouées en raison de leurs fonctions dans I'entreprise consolidante,
dans ses filiales et dans ses sociétés associées, y compris le montant des pensions de retraite allouées
& ce titre aux anciens administrateurs ou GErants -+« st e

Montant global des avances et des crédits accordés par I'entreprise consolidante, par une filiale ou par
UNE SOCIBLE @SSOCIEE - +vevieveririiiueiritessiareeaseessessisessessaasssesissssassessssessnssssessssessnstessessseessnsessssessesssssssesssssnnsens

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (des) commissaire(s) pour I'exercice d'un mandat de commissaire au niveau du
groupe dont la société qui publie des informations est 3 1a t8te - --crverereiimieiiccccenceceeeees

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies auprés de
la société concernée et de ses filiales par le(s) commissaire(s)

Autres MissioNS d'AESEAON .........c.ccovcuiveieieiicceee e ee e e ee e ee s

Missions de conseils fiscaux ............ccooevreeerenan...

Autres missions extérieures a la mission révisorale

Emoluments des personnes avec lesquelles le (les) commissaire(s) est lié (sont liés) pour
I'exercice d'un mandat de commissaire au niveau du groupe dont la société qui publie des
INFOrMAtiONS @St A 13 LB ..evveeeeiecieieee et ees ettt ettt e e e ee e e e e e e s e e e e seoe e

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies auprés de
la société concernée et de ses filiales par des personnes avec lesquelles le (les) commissaire(s)
est lié (sont liés)

Autres missions d'attestation .............cocvoieirieie et

MiSSIONS de CONSEIIS fISCAUX ...cueverereeereiiriieteisceeteetees it ees et e e s eeseenes s ee e es s s e e ee e

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

99097

99098

Codes

Exercice

9507

95071
95072
95073

9509

95091
95092
95093

10.000,00

6.400,00
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INFORMATIONS COMPLENMENTAIRES
Le 10/08/2015, la société a émis 200 droits d'inscription nominatifs (warrants) sans droit de préférence des actionnaires, dont:

- 100 d'une durée de 5 ans en faveur du Conseil d'Administration, et
- 100 d'une durée de 2 ans en faveur des détenteurs des obligations émises par la société le 12/11/2010; ces obligations ont été

apportées en nature dans le capital de la société.
Chaque droit de souscription, une fois exercé, donne droit & 10.000 actions nouvelles ordinaires de la société.

Le 10/08/2015, lors de l'acquisition de la participation de 100% dans V-LUX SPRL, la société a émis 5.000 obligations zéro coupon
convertible avec droits de souscription, d'une valeur nominale de 1.000 euros chacune (donc 5.000.000 euros au total), et d'une durée

de 5 ans (donc jusqu'au 10/08/2020), avec les spécificités suivantes:
- Chaque obligation donne droit & 10.000 actions nouvelles de CANDELA INVEST d'une valeur de 0,10 euros chacune;
- Chaque obligation porte un droit de souscription (warrant) détachable, chacun donnant droit de souscrire a 10.000 actions nouvelles de

CANDELA INVEST a un prix de souscription de 0,10 euros par action nouvelle.

Le 29/07/2016, I'assemblée générale a donné autorisation au Conseil d'Administration pour une durée de 5 ans a partir du 31/08/2016
d'augmenter le capital social & concurrence d'un montant maximum de 150.000.000 euros.

Le 11/11/2016, le Conseil d'Administration a effectué un regroupement d'actions CANDELA, selon le ratio de 1 nouvelle action pour 50
anciennes actions; par la suite, 'ensemble des actions a émettre suite a la conversion d'obligations ou I'exercice de droits de

souscriptions a également été divisé par ce méme ratio (1/50).
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Geert Van Goolen

/i
\ Reéviseur d’Entreprises
) Kerkstraat 152
. 1851 Grimbergen

PR TRE
TVA: BE 779.071.039
IRE n°. 1.396

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE
ANONYME CANDELA INVEST POUR L’EXERCICE 01/08/2015- 31/12/2016

Conformément aux dispositions 1égales, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre
mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan consolidé au 31/12/2016,
le compte de résultats consolidés de 1’exercice clos le 31/12/2016 et les annexes, ainsi que les
déclarations complémentaires requises.

Rapport sur les comptes consolidés — Opinion avec réserve et paragraphe d’observation

Nous avons procédé au contrdle des comptes consolidés de la société anonyme CANDELA
INVEST pour I’exercice 1/8/2015-31/12/2016 clos le 31/12/2016, établis sur la base du
référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan consolidé s’éléve a
€ 14.106.639,49 et dont le compte de résultats consolidé se solde par un bénéfice de 1’exercice
de € 1.006.531,25.

Responsabilité de 1’organe de gestion relative a I ’établissement des comptes consolidés

L’organe de gestion est responsable de I'établissement de comptes consolidés donnant une
image fidéle conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la
mise en place du contrdle interne qu'il estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés
ne compottant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes consolidés sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA) telles
quadoptées en Belgique. Ces normes requi¢rent de notre part de nous conformer aux exigences
déontologiques ainsi que de planifier et de réaliser I’audit en vue d'obtenir une assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le choix des
procédures mises en ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes consolidés
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de l'entité relatif a 1'établissement de comptes
consolidés donnant une image fidéle, cela afin de définir des procédures de contrdle appropriées
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selon les circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I’efficacité du conlrdle
interne de I'entité. Un audit consiste également a apprécier le caraclére approprié des méthodes
comptables retenues, le caractére raisonnable des estimalions comptables faites par I’organe de
gestion, et la présentation d'ensemble des comptes consolidés.

Nous avons obtenu de I’organe de gestion et des préposés de ’entité les explications et
informations requises pour notre controle.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion avec réserve

Motif de ’opinion avec réserve

Les comptes annuels consolidés de ’exercice précédent, 1/8/2014 — 31/7/2015, n’ont pas été
établis ni approuvés par ’assemblée générale et par conséquent n’ont pas été publiés ni audités.
Nous ne pouvons dés lors pas nous exprimer sur les chiffres de I’exercice précédent et les
chiffres comparatifs.

Opinion avec réserve

A notre avis, sous réserve du point décrit dans le paragraphe « Motif de I’opinion avec réserve
», les comptes consolidés de la SA CANDELA INVEST au 31/12/2016, donnent une image
fidele du patrimoine et de la situation financieére de I’ensemble consolidé ainsi que dc ses
résultats consolidés pour I’exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable en

Belgique.
Paragraphe d’observation

L’exercice de la société qui consolide, Candela Invest comprend la période suivante : 1/08/2015
—31/12/2016. L’exercice de la société consolidée VLUX est du 1/1/2016- 31/12/2016.

La SPRL VLUX a été acquise a 100% le 10/08/2015.

Le premier écart de consolidation et I’intégration intégrale de la filiale a été calculé a partir du
1/1/2016. Les comptes d’exploitation consolidés comprennent donc les comptes d’exploitation
simple de Candela Invest pour la période 1/8/2015 — 31/12/2015 et les comptes d’exploitation
consolidés pour la période 1/1/2016 — 31/12/2016. Ceci a été autorisé par Euronext dans la
lettre du 6 avril 2017.
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Rapport sur d’autres obligations 1égales et réglementaires

L’organe dec gestion est responsable de 1’établissement et du contenu du rapport de gestion sur
les comptes consolidés.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans
tous les aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. Sur
cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes qui ne sont pas dec nature a
modificr la portée de notre opinion sur les comptes consolidés:

Le rapport de gestion sur les comptes consolidés traite des informations requises par la loi,
concorde avec les comptes consolidés et ne comprend pas d’incohérences significatives par
rapporl aux informations dont nous avons eu connaissance dans le cadre de notre mandal.

Le mandat comme administrateur-délégué de Monsieur Marco Mennella, accepté de facto par
les autres administrateurs, n’a pas encore été publié.

La société n’a pas respecté le délai de publication de quatre mois apres la cldture de I’exercice,
pour la publication de I’information annuelle, comme prescrit dans [’article 8.1.3 de la circulaire
de la FSMA du 6 octobre 2011, mise a jour le 6 aofit 2015.

Grimbergen, le ) Ac /Q 1 /’QL,-) \(1'

Cominissaire
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RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DE LA SA
CANDELA INVEST POUR L’EXERCICE 01/08/2015-31/12/2016

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre
de notre mandat de commissaire, Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan au 31/12/2016, le
compte de résultats de I’exercice 01/08/2015-31/12/2016 et I’annexe, ainsi que les déclarations
complémentaires requises.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contrdle des comptes annuels de la SA CANDELA INVEST pour
’exercice clos le 31 décembre 2016, établis sur la base du référentiel comptable applicable en
Belgique, dont le total du bilan s’éléve a € 10.307.051,02 et dont le compte de résultats se solde
par un bénéfice de I’exercice de € 966.168,78.

Responsabilité de I'organe de gestion relative a [ 'établissement des comptes annuels

L’organe de gestion est responsable de I’établissement de comptes annuels donnant une image
fidele conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en
place du contrdle interne qu’il estime nécessaire a 1’établissement de comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d’erreurs.
Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre
audit, Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA) telles
qu’adoptées en Belgique. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux exigences
déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser I’audit en vue d'obtenir une assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des
procédures mises en ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes annuels
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de I’entité relatif 4 1'établissement de comptes
annuels donnant une image fidéle, cela afin de définir des procédures d'audit appropriées selon
les circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur ’efficacité du contrdle interne
de l'entité. Un audit consiste également a apprécier le caractére approprié des régles
d’évaluation retenues, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par I’organe
de gestion, et I'appréciation de la présentation d'ensemble des comptes annuels.

A
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Nous avons obtenu de I’organe de gestion et des préposés de Ientité, les explications et
informations requises pour notre controle.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére de la SA CANDELA INVEST au 31 décembre 2016, ainsi que de ses résultats pour
I’exercice clos 4 cette date, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Rapport sur d’autres obligations 1égales et réglementaires

L’organe de gestion est responsable de I’établissement et du contenu du rapport de gestion, du
respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi
que du respect du Code des sociétés et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans
tous les aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. Sur
cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui ne sont pas de nature a
modifier la portée de notre opinion sur les comptes annuels :

- Lerapport de gestion, établi conformément aux articles 95 et 96 du Code des sociétés et a
déposer conformément a I’article 100 du Code des sociétés, traite, tant au niveau de la
forme qu’au niveau du contenu, des mentions requises par la loi, concorde avec les comptes
annuels et ne comprend pas d’incohérences significatives et ce par rapport aux informations
dont nous avons eu connaissance dans le cadre de notre mandat.

- Le bilan social, 4 déposer conformément a ’article 100 du Code des sociétés, traite tant au
niveau de la forme qu’au niveau du contenu, des mentions requises par la loi et ne
comprend pas d’incohérences significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans notre dossier de contrdle.

- Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue
conformément aux dispositions 1égales et réglementaires applicables en Belgique.

- L’affectation des 1ésultats proposée & I’assemblée générale est conforme aux dispositions
l1égales et statutaires.

- La société n’a pas respecté le délai de publication de quatre mois aprés la cloture de
’exercice, pour la publication de I’information annuelle, comme prescrit dans 1’article
8.1.3 de la circulaire de la FSMA du 6 octobre 2011, mise & jour le 6 aotit 2015. Le mandat
comme administrateur-délégué de Monsieur Marco Mennella, accepté de facto par les
autres administrateurs, n’a pas encore été publié. Nous n’avons pas a vous signaler d’autre
opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des sociétés.

- Le 10 aofit 2015, Candela Invest a acquis 50% des parts sociales de la SPRL VLUX
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( numéro d’entreprises 0417.798.202 ) pour un prix d’achat de 5 million d’euros de la SA
Sedaine Benelux ( numéro d’entreprises 0462.028.816 ). Les administrateurs Monsieur
Cyril Josset et Madame Jane Ong ont informé le Conseil d’Administration au préalable
d’un conflit direct et/ou indirect car ils sont adminisirateur de Sedaine Benelux et
indirectement actionnaires de cette derniére et que le conseil d’ Administration de la société
est appelé a délibérer et & statuer sur la ratification d’une opération pouvant éventuellement
avantager Sedaine Benelux. Le rapport de gestion reprend I’entiereté du procés-verbal
établi en application de Particle 523 du Code des sociétés. Les conséquences patrimoniales
sont aussi décrites dans le procés-verbal du 10 aofit 2015 et dans le rapport de gestion. La
SA Candela Invest a acquis 50% des parts sociales de VLUX pour une valeur de 5 millions
d’euros. Cette valeur est égale a la valeur retenue pour ’apport de 50% des actions de la
SPRL VLUX lors de I’augmentation du capital par apport en nature dans la SA Candela
Invest le 10 aofit 2015. Le prix desdites parts a été payé par compensation avec la
souscription par Sedaine & ’'emprunt obligataire convertible de 5 millions d’euros émis par
la société lors de I’assemblée générale extraordinaire du 10 aofit 2015, Cet emprunt ne
porte pas d’intéréts, mais chaque obligation converlible ( 5.000 obligations de 1.000,00
euros ) donne droit 4 la souscription de 200 nouvelles actions pendant une période de 5 ans
aun cours de 5,00 euros et & 5.000 droits de souscription, qui donnent droit a la souscription
de 200 nouvelles actions a un cours de 5,00 euros.

Le cours de bourse de Candela Invest a la date du 10/08/2015 était de 3,00 euros Au
moment de la transaction les warrants ne donnaient pas d’avantage. Le cours de conversion
de 5,00 euros était égal a la valeur conventionnelle d’apport de 5,00 euros 2 la date du
10/08/2015 et était supérieur au cours de bourse de 3,00 euros. (( le cours de 0,06 euros *
50 ( le regroupement d’actions par acte authentique du 29/7/2016 : 1 actions nouvelle pour
50 actions existantes)). Le cours au 16/05/2017 est de 7,15 euros. Le cours de conversion
et les warrants pourraient éire considérés récompenser I’absence des intéréts.

Un acompte sur dividendes a été distribué sur base de la situation active et passive au 31
janvier 2016. Conformément & ’article 618 du Code des sociétés, nous avons procédé a un
examen limité de 1’état résumant la situation active et passive intermédiaire au 31/01/2016
et nous avons établi un rapport. Veuillez trouver le rapport ci-dessous. Le résultat repris au
31/01/2016 dans ce rapport est de 904.226,66 euros, le résultat semestricl publié au
31/01/2016 donne un résultat de 894.240,13 euros. La différence de 9.986,53 euros
s’explique essenticllement par la comptabilisation de quelques notes de frais dans la
situation semestrielle, qui n’étaient pas encore comptabilisées au moment de
Iétablissement de notre rapport.

Commissaire
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RAPPORT DU COMMISSAIRE DE LA SA CANDELA INVEST SUR LA
SITUATION ACTIVE PASSIVE AU 31/01/2016 DANS LE CADRE DE LA
DISTRIBUTION D’UN ACOMPTE SUR DIVIDENDE

1 Introduction et opération envisagée

Le Conseil d’administration de la Société souhaite proposer ’attribution d’un acompte sur
dividende conformément a I’article 618 du Code des sociétés et I’article 41 des statuts
coordonnés.

Conformément & I’article 618 du Code des sociétés, nous avons procédé a un examen limité
de 1’état résumant la situation active et passive intermédiaire au 31/01/2016, pour la période
01/08/2015-31/01/2016, dont le total du bilan est de 10.794.868 euros et le résultat de la
période est de 894.240 euros.

L’état résumant la situation active et passive intermédiaire au 31/01/2016, pour la période
01/08/2015-31/01/2016 a été établi sous la responsabilité du Conseil d’ Administration afin de
lui permettre d’évaluer si le bénéfice disponible est suffisant pour permettre la distribution
d’un acompte sur dividende de 0,01 euro par action, soit un total de 538.181,94 euros pour
53.818.194 actions.

LE CODE DES SOCIETES

Article 618 :

« Les statuts peuvent donner au conseil d'administration le pouvoir de distribuer

un acompte & imputer sur le dividende qui sera distribué sur les résultats de l'exercice.

Cette distribution ne peut avoir lieu que par prélévement sur le bénéfice de l'exercice en

cours, le cas échéant déduit de la perte reportée ou majoré du bénéfice reporté,  I'exclusion de tout prélévement
sur des réserves constitués et en tenant compte des réserves a constituer en vertu d'une disposition légale ou
statutaire. Elle ne peut en outre étre effectué que si, sur

le vu d'un état, vérifié par le commissaire et résumant la situation active et passive, le

conseil d'administration constate que le bénéfice calculé conformément I'alinéa 2 est suffisant pour permettre la
distribution d'un acompte.

Le rapport de vérification du commissaire est annexé 4 son rapport annuel.

La décision du conseil d'administration de distribuer un acompte ne peut étre prise plus

de deux mois aprés la date a laquelle a été arrété la situation active et passive.

La distribution ne peut élre décidé moins de six mois aprés la cldture de I'exercice précédent

ni avant I'approbation des comptes annuels se rapportant & cet exercice.

Lorsqu'un premier acompte a été distribué , la décision d'en distribuer un nouveau ne peut étre

prise que trois mois au moins aprés la décision de distribuer le premier.

Lorsque les acomptes excédent le montant du dividende arrété ultérieurement par 'assemblée
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générale, ils sont, dans celle mesure, considérés comme un acompte  valoir sur le dividende
suivanl. »

LES STATUTS
L’Article 41:

« Le conseil d’ Administration peut, conformément aux dispositions légales, distribuer un acompte & imputer sur
le dividende qui sera distribué sur les résultats de I’exercice. »

2. Contrdles effectués

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme ISRE 2410 "Examen limité
d'informations financiéres intermédiaires effectué par 'auditeur indépendant de l'entité".
Un examen limité d'informations financiéres intermédiaircs consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financiéres
et comptables et dans la mise en oeuvre de procédures analytiques et d'autres procédures
d'examen limité. L'étenduc d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un audit effectu¢
selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que
nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En
conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.

3. Analyse

Les fonds propres au 31/01/2016 sont comme suit:

CAPITAUX PROPRES 5.745.563,79 €
CAPITAL 5.119.357,00 €
A. Capital souscrit : 5.119.357,00 €
BENEFICE / PERTE REPORTEE 278.019,87 €
BENEFICE DE LA PERIODE 904.226,66 €

L’ Article 618 du Code des sociétés précise que le dividende ad intérim ne peut avoir lieu que
par prélévement sur le bénéfice de I'exercice en cours, le cas échéant déduit de la perte
reportée ou majoré du bénéfice reporté, a I'exclusion de tout prélévement sur des résetves
constitués et en tenant compte des réserves & constituer en vertu d'une disposition légale ou

statutaire.
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Résultat au 31.01.2016 904.226,66 €
La perte reportée -278.019,87 €
La constitution de la réserve 1égale -44.712,00 €
(Iarticle 616 du Code des sociétés )

Le bénéfice disponible 581.494,79 €

Nous n’avons connaissance d’aucun événement survenu depuis le 31/01/2016, susceplible de
modifier de maniére significative les ¢léments actifs ct passifs repris dans I"état.

4, Conclusion

Sur la base de notre examen limité, effectué selon la Norme ISRE 2410, de la situation
financiére de la SA SICA INVEST au 31janvier 2016, pour la période 01/08/2015-
31/01/2016, nous pouvons conclure que le bénéfice de la période, diminué de la perte reportée
en tenant compte des réserves a constituer est de 581.494,70 euros est supérieur au montant

de I’acompte sur dividende proposé de 538.181,94 euros.
L attribution de ’acompte sur dividende correspond aux dispositions 1égales et statutaires.

Conformément a I’article 618, ce rapport devra étre annexé au rapport de révision des
comptes annuels, cldturés au 31 décembre 2016.

Grimbergen, le 29/03/2016
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RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE
ANONYME CANDELA INVEST POUR L’EXERCICE 01/08/2015- 31/12/2016

Conformément aux dispositions légales, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre
mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan consolidé au 31/12/2016,
le compte de résultats consolidés de 1’exercice clos le 31/12/2016 et les annexes, ainsi que les
déclarations complémentaires requises.

Rapport sur les comptes consolidés — Opinion avec réserve et paragraphe d’observation

Nous avons procédé au controle des comptes consolidés de la société anonyme CANDELA
INVEST pour I’exercice 1/8/2015-31/12/2016 clos le 31/12/2016, établis sur la base du
référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan consolidé s’éléve a
€ 14.106.639,49 et dont le compte de résultats consolidé se solde par un bénéfice de 1’exercice
de € 1.006.531,25.

Responsabilité de I’organe de gestion relative a I’établissement des comptes consolidés

L’organe de gestion est responsable de I'établissement de comptes consolidés donnant une
image fidele conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la
mise en place du contrdle interne qu'il estime nécessaire & I'établissement de comptes consolidés
ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes consolidés sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA) telles
qu’adoptées en Belgique. Ces normes requi¢rent de notre part de nous conformer aux exigences
déontologiques ainsi que de planifier et de réaliser ’audit en vue d'obtenir une assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le choix des
procédures mises en ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes consolidés
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de l'entité relatif a I'établissement de comptes
consolidés donnant une image fidéle, cela afin de définir des procédures de contrdle appropriées
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selon les circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I’efficacité du controle
interne de l'entité. Un audit consiste également a apprécier le caraclére approprié des méthodes
comptables retenues, le caractére raisonnable des estimalions comptables faites par I’organe de
gestion, et la présentation d'ensemble des comptes consolidés.

Nous avons obtenu de ’organe de gestion et des préposés de I’entité les explications et
informations requises pour notre controle.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion avec réserve

Motif de ’opinion avec réserve

Les comptes annuels consolidés de 1’exercice précédent, 1/8/2014 — 31/7/2015, n’ont pas été
établis ni approuvés par ’assemblée générale et par conséquent n’ont pas été publiés ni audités.
Nous ne pouvons dés lors pas nous exprimer sur les chiffres de I’exercice précédent et les
chiffres comparatifs.

Opinion avec réserve

A notre avis, sous réserve du point décrit dans le paragraphe « Motif de 1’opinion avec réserve
», les comptes consolidés de la SA CANDELA INVEST au 31/12/2016, donnent une image
fideéle du patrimoine et de la situation financiére de ’ensemble consolidé ainsi que de ses
résultats consolidés pour I’exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable en

Belgique.
Paragraphe d’observation

L’exercice de la société qui consolide, Candela Invest comprend la période suivante : 1/08/2015
—31/12/2016. L’exercice de la société consolidée VLUX est du 1/1/2016- 31/12/2016.

La SPRL VLUX a été acquise a 100% le 10/08/2015.

Le premier écart de consolidation et I’intégration intégrale de la filiale a été calculé a partir du
1/1/2016. Les comptes d’exploitation consolidés comprennent donc les comptes d’exploitation
simple de Candela Invest pour la période 1/8/2015 — 31/12/2015 et les comptes d’exploitation
consolidés pour la période 1/1/2016 — 31/12/2016. Ceci a été autorisé par Euronext dans la

lettre du 6 avril 2017.
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Rapport sur d’autres obligations 1égales et réglementaires

L’organe de gestion est responsable de I’établissement et du contenu du rapport de gestion sur

les comptes consolidés.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans
tous les aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. Sur
cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature a
modificr la portée de notre opinion sur les comptes consolidés:

Le rapport de gestion sur les comptes consolidés traite des informations requises par la loi,
concorde avec les comptes consolidés et ne comprend pas d’incohérences significatives par
rapporl aux informations dont nous avons eu connaissance dans le cadre de notre mandat.

Le mandat comme administrateur-délégué de Monsieur Marco Mennella, accepté de facto par
les autres administrateurs, n’a pas encore été publié.

La société n’a pas respecté le délai de publication de quatre mois aprés la cloture de ’exercice,
pour la publication de I'information annuelle, comme prescrit dans Iarticle 8.1.3 de la circulaire
de la FSMA du 6 octobre 2011, mise a jour le 6 aofit 2015.

Grimbergen, le /1 € /oS /L‘ulk{‘
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Candela Invest
Société anonyme
Boulevard de la Cambre 33
1000 Bruxelles
BCE 0810.604.650
(la « Société »)

Proces-verbal de la réunion du conseil d’administration
tenue au siége social le 10 aodt 2015

La séance est ouverte a 17h au siége social de la Société, sous la présidence de Monsieur Marco
MENNELLA, désigné a cette fin a 'unanimité par les autres administrateurs de la Société.

PRESENCE

Les administrateurs suivants sont présents ou valablement représentés :
e Monsieur Cyril JOSSET, administrateur,
e Madame Jane ONG, administrateur, représentée par Monsieur Cyril JOSSET,
e  Monsieur Marco MENNELLA, administrateur,

ORDRE DU JOUR
Le Président énonce I'ordre du jour de la présente réunion du conseil d'administration :

1. Ratification de I'acquisition par la Société de 50% des parts sociales de VLUX et des documents
signés par la Société a cette occasion
2. Pouvoirs a conférer en vue de I'exécution de ce qui précéde

EXPOSE DU PRESIDENT

Le Président constate que I'ensemble des administrateurs de la Société en fonction sont présents ou
valablement représentés et qu’aucun ne conteste I'ordre du jour tel que présenté, de sorte qu'il n’y a
pas lieu de justifier des formalités de convocation & la présente réunion. Le Président constate que le
quorum de présence est atteint et qu’en conséquence le conseil d’administration peut valablement
délibérer sur les points mis a son ordre du jour,

L'ordre du jour est ensuite abordé.

[lf




RESOLUTIONS
Aprés en avoir délibéré, le conseil d'administration adopte, a ['unanimité, les décisions suivantes:

Premidre résolution : Ratification de Pacquisition par la Société de 50% des parts sociales de VLUX
et des documents signés par la Société a cette occasion

(a) Description de ['opération réalisée et des documents signés
p

Le Président expose que, le 10 aoit 2015, aux termes d’une convention signée a la méme date, la
Société a acquis de SEDAINE BENELUX, une société anonyme ayant son siége social @ B-3400 Landen,
Industrieweg Roosveld z/n, inscrite & la Banque Carrefour des Entreprises sous le numéro
0462.028.816 {« SEDAINE »), 50% des parts sociales de VLUX, une société privée a responsabilité
limitée ayant son siége social & 4480 Engis, Route de Yernée 1, et inscrite aupres de fa Banque Carrefour
des Entreprises sous le numéro 0417.798.202 {« VLUX »), soit 458 parts sociales, et ce pour un prix
d’achat de cing millions d’euros (€ 5.000.000).

Ledit prix d’achat a été payé le 10 aolit 2015 par la Société a SEDAINE, par compensation avec la
souscription par SEDAINE de 'emprunt obligataire d’une valeur nominale de cing millions d’euros (€
5.000.000), émis par la Société lors de Fassemblée générale extraordinaire cldturée le 10 ao(t 2015,
soit immédiatement avant la signature de la convention d’acquisition dont question ci-dessus.

Le solde des parts de VLU, représentant également 50% du capital social de cette derniére, était déja
détenu par la Société suite & une augmentation de capital par apport en nature desdites parts,
intervenue lors de la méme assemblée générale extraordinaire cldturée le 10 aofit 2015,

La convention d’acquisition de parts dont question ci-dessus et actant cette opération a été mise ala
disposition des administrateurs qui déclarent en avoir pris connaissance, elle est annexée au présent
procas-verbal, Ce document est également conservé et mis & disposition des administrateurs au siége
social de la Société.

(b) Description de la décision proposée au conseil d’administration

Il est proposé au conseil d’administration de ratifier la signature par la Société de la convention
susmentionnée et autoriser la réalisation par la Société des opérations y mentionnées et y prévues et
la signature de tous les documentsy afférents.

(¢) Application de I'article 523 du Code des sociétés - Déclaration des administrateurs pouvant
avolr un intérét opposeé :

1. Préalablement & la délibération du conseil d’administration quant & ce point a I'ordre du jour,
Fadministrateur Monsieur Cyril JOSSET, a déclaré oralement aux autres administrateurs de la Société :

« Muadame, Monsleur,
Par la présente, je souhaite informer le consell d’administration de la Société que j'ai directement et/ou

indirectement un intérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement étre opposé a celui de la
Société dans le cadre de la décision faisant I'objet de la présente résolution. Cet intérét qui peut
éventuellement 8tre opposé & celui de la Société résulte notamment du fait que je suis personnellement
administrateur de SEDAINE et directement et indirectement actionnaire de cette derniére, et que le




conseil d’administration de la Société est appelé o délibérer et & statuer sur la ratification d‘une
opération pouvant éventuellement avantager SEDAINE ».

7. Préalablement a la présente délibération du conseil d’administration quant & ce point a Fordre du
jour, Yadministrateur, Madame Jane ONG, a déclaré oralement aux autres administrateurs de la

Société ;

« Messleurs,
Par la présente, je souhaite informer le conseil d’administration de la Société que j'ai directement et/ou

indirectement un intérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement étre opposé & celui de la
Société dans le cadre de la décision faisant I'objet de lo présente résolution. Cet intérét qui peut
éventuellement étre opposé & celui de la Société résulte notamment du fait que je suis personnellement
administrateur de SEDAINE et indirectement actionnaire de cette derniére, et que le conseil
d'administration de la Société est appelé & délibérer et & statuer sur la ratification d’une opération
pouvant éventuellement avantager SEDAINE ».

Les administrateurs concernés par l'opposition d’intéréts ont également informé le commissaire de la
Société de I'opposition d’intéréts existant dans leur chef.

(d) lustification de I'opération réalisée :

Conformité & objet social de la Société :

En vertu de l'article 3 de ses statuts, la Société a « pour objet, en son nom propre ou au hom de tiers,
pour son compte propre ou pour le compte d'autrui, tant en Belgique qu’d I'étranger :

- la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés ou entreprises belges
ou étrangeéres, ainsi que Padministration, o gestion, le contrble et lo mise en valeur de ces
participations, de quelque maniére que ce soit. Elle gére ses participations en les mettant en valeur, par
ses études et par le controle des entreprises o1 elle est intéressée, ainsi que de toutes autres fagons

généralement quelconques ;

Vassistance, le conseil et la prestation de services aux entreprises, notamment concernant la structure
ou la restructuration du capital, la stratégie et le financement d'entreprises au sens le plus large et son
développement; les activités préparatoires et de soutien y relatives ainsi que la recherche d'entreprise

en croissance ;

- Putilisation de tout instrument financier notamment dans le cadre de la gestion de sa trésorerie ;
- la gestion de la liquidité des titres des sociétés dans lesquelles efle prend des participations ;

- elle pourra notamment employer ses fonds & la création, & la gestion, & la mise en valeur et d la
liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres, participer & la création, au développement et
au contréle de toute entreprise, acquérir par vole d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option
d’achat et de toute qutre maniére, tous titres, les réaliser par lo voie de vente, de cession, d’échange
ou qutrement faire mettre en valeur ces titres par qui que ce soit et de quelque maniére que ce soit;

- toutes opérations généralement quelconques, commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres ou
immobiliéres se rapportant directement, indirectement ou connexe a son objet.

La société peut s'intéresser par toutes voies, dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet
identique, analogue, similaire ou connexe, ou qui soit de nature & favoriser le développement de son
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entreprise, a lui procurer des matiéres premiéres ou & faciliter I'écoulement de ses produits. La société
peut exercer la ou les fonctions d’administrateur ou de liquidateur ».

Conformément a 'objet social de la Société, cette derniére peut donc prendre des participations, sous
forme d'acquisition de parts sociales, dans une société belge telle que VLUX,

Conformité a I'intérét social et a la spécialité légale de la Société (but de lucre) :

Le conseil d’administration constate a 'unanimité que la signature par la Société de la convention
précitée, la réalisation par la Société de I'opération en découlant et la signature des documents y
afférents sont conformes a I'intérét social et a la spécialité légale de la Société, et ce notamment pour
les raisons suivantes :

- Le conseil d’administration constate que la convention et opération y mentionnée ety prévue
ont été conclues dans des conditions et sous les garanties usuelles et normales du marché
pour des opérations de méme nature réalisées dans des circonstances similaires; en
particulier, la cession par la Société de 50% des parts représentant le capital de VLUX a
CANDELA se fera 3 un prix de marché et correspond a la valeur vénale des parts cédées et les
modes d’évaluation retenus sont raisonnables, prudenis et justifiés par 'économie de
Ientreprise ;

- Le conseil d’administration constate, sur base des informations disponibles a ce jour, que la
sttuation financiere de la Société actuelle et a terme lui permet de réaliser 'opération dont
guestion dans la convention et que cette opération ne présente pas de risque pour la liquidité
et la solvabilité de la Société tant actuelle qu’a terme ; les engagements pris par la Société ne
sont pas disproportionnées par rapport aux possibilités réelles de la Société, tiennent compte
de sa situation financiére actuelle et & terme, et sont tout 3 fait raisonnables eu égard aux
risques assumés par les parties et n'impliguent pas de contraintes excessives pour la Société.

Par ailleurs, le conseil d’administration constate a 'unanimité que cette opération s'inscrit dans le
cadre d’une opération plus Jarge de refinancement de la Société. Ainsi, parallélement a la réalisation
de cette opération, la Société a réalisé les opérations suivantes :

- Faugmentation du capital de la Société par apport en nature par SEDAINE, de 458 parts sociales
VLUX, d‘une valeur de cing millions d’euros (€ 5.000.000} et représentant 50% du capital social
de cette dernlére ;

- Faugmentation du capital de la Société par apport en nature de 100 obligations émises par la
Société le 12 novembre 2010, d’une valeur de cing mille euros (€ 5.000) chacune, en renongant
aux intéréts couru sur lesdites obligations du 1¢ janvier 2013 a la date d’apport des obligations
au capital de la Société ainsi qu’en abandonnant une créance de deux cent mille euros (€
200.000) ;

- Jémission d'un emprunt obligataire convertible, assorti de droits de souscription, d’un
montant de cing millions d’euros (€ 5.000.000} dont les fonds levés serviront a financer, par
compensation, Pacquisition dont question dans la présente résolution ; et

- VPémission de 200 droits de souscription, assortis aux obligations convertibles visée a I'alinéa
précédent, en faveur des membres du conseil d’administration de la Société et aux détenteurs
des 100 obligations émises par la Société le 12 novembre 2010.

Enfin, le conseil d’administration constate & I'unanimité que SEDAINE n’a pas consentit de garantie a
Ja Société, ce qui est au demeurant normal et raisonnable eu égard au fait que la Société a une
connaissance approfondie de VLUX en raison :

¢ [D’une part du fait que Candela Invest est cogérant de VLUX depuis juin 2015




o D'autre part que Candela Invest détenait déja une participation dans VLUX, suite a
Paugmentation du capital de la Société par apport en nature dont question ci-dessus.

Eu égard 2 ce qui précéde et aux objectifs poursuivis, le conseil d’administrations estime, a 'unanimité,
que la signature par la Société de la convention précitée, la réalisation par la Société de Vopération y
mentionnée et y prévue et la signature des documents y afférents sont conformes a F'intérét social et
a la spécialité légale de la Société.

(e) Description des conséquences patrimoniales :

Le conseil d’administration décrit ci-aprés les conséquences patrimoniales pour la Société de la
décision faisant 'objet de la présente résolution :

- la Société n’a pas dii sortir de liquidités pour acquérir les 50% des parts sociales de VLUX
puisque le prix d’achat desdites parts a été payé par compensation avec la souscription par
SEDAINE & Pemprunt obligataire d’une valeur nominale de cing millions d’euros (€ 5,000,000},
émis par la Société lors de Fassemblée générale extraordinaire cldturde le 10 aolit 2015 ;

- la Société n'a obtenu aucune garantie de la part de SEDAINE puisque la Société a une
connaissance approfondie de VLUX en raison des éléments indiqués cl-avant.

(f) Mention dans le rapport de gestion ou, a défaut de rapport de gestion, dans une piece qui doit étre
déposée en méme temps que les comptes annuels :

Uentierets du présent procés-verbal établi en application de I'article 523 du Code des sociétés sera
reproduite intégralement dans le rapport de gestion de P'exercice en cours, ou, a défaut d'un tel
rapport, dans un document a déposer en méme temps que les comptes annuels de la Société,

{g) Décision du conseil d’administration :

Les administrateurs Monsieur Cyril JOSSET et Madame Jane ONG s'abstiennent de prendre part au
vote en raison de Fintérét de nature patrimoniale qui peut éventuellement &tre opposé, directement
et/ou indirectement, & celui de la Société tel que développé ci-avant.

La signature par la Société de la convention, la réalisation par la Société de Fopération y mentionnée
et y prévue et la signature des documents y afférents étant, a I'estime du conseil d'administration,
conforme 3 l'intérét, a lobjet social et  la spécialité Iégale de la Société, le conseil d'administration
décide, & 'unanimité, de les approuver sans réserve.

En outre, pour autant que de besoin, & I'unanimité, le conseil d’administration décide de ratifier,
inconditionnellement et irrévocablement, la convention et autoriser la réalisation par la Société de
I'opération y mentionnée et y prévue et la signature des documents y afférents au nom et pour le
compte de la Société par Monsieur Cyrll JOSSET, Madame Jane ONG et Monsieur Marco MENNELLA,

Deuxléme résolution : Pouvoirs & conférer en vue de I'exécution de ce qui précade

e conseil d’administration décide, 2 Vunanimitd, de conférer tous pouvoirs & chacun des
administrateurs, & Maitre Patrick della FAILLE et Me Mélanie de MARNIX, avocats au Barreau de
Bruxelles ayant leurs bureaux & 1000 Bruxelles, Avenue du port 86c¢ boite 113, chacun agissant seul
avec faculté de substitution, en qualité de mandataire aux fins d’exécuter la résolution qui précede, et
notamment procéder aux éventuelles publications aux annexes du Moniteur belge et effectuer toute




modification des données de la Société auprés de la Banque Carrefour des Entreprises et du guichet
d’entreprise.

HRk
L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée a 18h.
En foi de quoi, le présent procés-verbal de la réunion du conseil d'administration du 10 ao(it 2015 a

été dressé, date et lieu comme ci-dessus, lecture faite, et ensuite signé par le Président de séance et
tous les administrateurs.

Marco MENNELLA, Administrateur Jane ONG, Administrateur
Représentée par Cyril JOSSET

Cyril JOSSET, Administrateur
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{ EURONEXT

Candela Invest S.A.

Mme Nadia De Wachter
Avenue Lloyd George 6/3
1000 Bruxelles —
Belgique

Date

Bruxelles, 6 Avril 2017
Objet Réponse d’Euronext Brussels a votre demande d’exemption provisoire de consolidation

Madame De Wachter

En référence a votre demande d’exemption provisoire de consolidation envoyée dans un courrier datant du 21
mars 2017, nous vous informons par la présente de la décision d’Euronext, conformément a la Régle 2.1. de la
Partie Il des Régles de Marchés d’Alternext (Régles supplémentaires pour le Marché Alternext d’Euronext
Brussels)!, de n’accepter votre demande consistant a ne pas établir de comptes consolidés ni de rapport de
gestion sur les comptes consolidés de la société Candela Invest que pour la période courant du 1* juillet 2015
au 31 décembre 20152 En conséquence, des comptes consolidés et un rapport sur ces comptes doivent étre
établis pour 'exercice courant du 1° janvier 2016 au 31 décembre 2016 — soit une consolidation couvrant les
12 derniers mois impactés par I'établissement des comptes, et non les 17 derniers mois.

Alalecture du total bilantaire résultant des rapports financiers de Candela Invest ayant suivi I'acquisition d’une
participation a hauteur de 100% dans VLux®, nous constatons en effet que la participation dans VLux représente
pratiquement I'entiéreté du bilan de Candela Invest. Cette situation ne cadre pas avec la philosophie de nos
Régles, qui consiste & n"autoriser des exemptions de consolidation que dans le cas ol les filiales représentent
une infime partie du total bilantaire de la société-mére. De sorte qu'il nous parait inapproprié, en terme d’accés
a I'information financiére, d’autoriser Candela Invest a ne pas publier de comptes consolidés.

Notez que cette approche est partagée par la FSMA, qui considére également que I'absence de consolidation
aurait pour conséquence de priver le marché d’informations comptables concernant 'essentiel des activités de

Candela Invest.

Il a toutefois été tenu compte, en concertation avec la FSMA, des particularités spécifiques résultant de la
situation de Candela Invest, notamment en ce qui concerne la différence de durée des exercices a consolider.
Celles-ci nous ont amenés & vous accorder une exemption partielle de consolidation, en ce qui concerne la
période courant du 1° juillet 2015 au 31 décembre 2015.

Si vous avez des questions relatives aux modalités pratiques de consolidation, nous vous invitons a contacter
la FSMA.

1 Cette régle stipule que : « Un Emetteur qui a une ou plusieurs filiale(s) doit établir et publier des comptes cansolidés, & moins qu‘un
exemption ne soit accordée par Euronext Brussels tenant compte des opérations et/ou de la taille de la ou des filiale(s) de I'Emetteur. »

2 Cette décision vous a déja communiquée oralement par téléphone.
3 A savoir le rapport semestriel au 31 janvier 2016 ainsi que le rapport semestriel au 31 juillet 2016, tels que disponible sur votre site internet:

http://www.candelainvest.com/?page id=17

Euronext Brussels S.A./N.V.

Rue du Marquis 1 | Bte 1/Markiesstraat 1 | Bus 11000 Bruxelles /Brussel | Belgique /Belgié
T+32(0)2 620 15 00

F +32(0)2 502 65 36

www.euronext.com

TVA /BTW BE 0242.100.122
RPM Brusxelles /RPR Brussel
Banque /Bank IBAN BE 12 68810042 3192 BIC SGABBEB2




* EURONEXT

Nous restons a votre disposition pour toute question additionnelle que vous auriez a ce sujet.

Nous vous prions d'agréer, Madame De Wachter, I'expression de nos sentiments distingués.

8 j:f/’ p

v /
/ Alain Baetens
V Head of Listing Bruxelles

Euronext Brussels S.A./N.V, .
Rue du Marquis 1 | Ble 1/Markiesstraat 1 | Bus 11000 Bruxelles /Brussel | Belgique /Belgi#

T+32(0)2 620 1500 TVA/BTW BE 0242.100.122
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www,euronext.com Banque /Bank IBAN BE 12 688100423192 BIC SGABBEB2




